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Profil spolecnosti

ATLANTIK finaneni trhy, a.s. [(dédle ,Aflantk" nebo
,spolecnost"] je vyznamnym obchodnikem s cennymi
papiry. Spolecnost poskytuje pristup na 124 svétovych
trhl a je akfivni zvlasteé na burzach v Praze, Budapesti,
Var§ave a Vidni. Spolecnost je ¢lenem Asociace pro
kapitalovy trh Ceské republiky. Od poloviny roku 2011
ie jedinym akcionarem spolec¢naosti J&GT BANKA, a. s.

Hlavni ¢innosti spolecnaosti je obchodovani s cennymi
papiry na vlastni a cizi Ucef v tuzemsku i v zahranici,
obhospodarovan( individualnich portfolii @ obchodovani
na Uver.

Zakladni ddaje

Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikacni Eislo:

Den zéapisu do obchodniho rejsttiku:
Rejstfikovy soud:

Cislo spoleénosti v obchodnim rejsttiku:

Pravni predchidce spolecnosti:

Splaceny zakladni kapital:
Akcionariska struktura k 31. 12. 2011:

Organy spolecnosti

Predstavenstvo k 31. 12. 2011
predseda predstavenstva
¢len predstavenstva:

¢len predstavenstva:
Dozoréi rada k 31. 12. 201
predseda dozorci rady:

¢len dozor¢i rady:

¢len dozor¢i rady:

Vlastni  kapital spolecnosti  ¢inil ke konci  roku
2045 miliont K&. Objem obchodl Atlantiku na prazske
burze cennych papirl za rok 2011 dosahl 17,9 miliard
K&. Objem klientskych obchodd na zahranictnich frzich
za lonfisky rok cinil 14,9 miliard K& Podil spolecnosti
na obchodovani na prazske burze klesl 0 5,3 procentnich
bodl na 24 %.
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Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8
262 18 062
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Zprava predstavenstva

V polovingé roku 2011 byly infegrovany podptrne cinnosti
Atlantiku s materskou spolecnosti JGT BANKA, a. s.
V ramci infegrace byli presmluvneni vyznamni klienti
7 Atlantiku na spolecnost J&T BANKA, a. s., kfera prevzala
pozici tvlrce trhu na prazske burze cennych papirtl. Tato
skutecnost zplsobila snizeni a zménu struktury bilanénf
sumy a zaraven i vyznamne ovlivnila meziro¢ni pohyby
ve vysledku hospodareni za Ucefni obdaob.

Infegrace vedla k novemu rozdeleni segmentoveho
zamerfeni obou spolecnosti. Atlanfik se bude i nadale
zamefovat na klienty stfedniho a nizsiho segmentu,
spolupraci s investicnimi  zprostfedkovali a rozvoj
plnohadnaofnych sluzeb obchodnika s cennymi papiry.
Hlavnim cilem pro nasledujiciroky je ziskat nove potencialnf
klienty, kteff doposud neinvestuji na kapitalovych frzich.
Ceska republika v nasledujicich letech pravdépodobng
doséhne podobného poctu invesford, jak je tomu
v okolnich zemich - v Rakousku a Némecku (4 % populace).
| nadale bude Aflantik rozvijet elekfronickou platformu
s odlisnou marketingovou strategii a konceptem, nez ma
stavaijici kankurence.

Hospodareni spolecnosti v roce 2011 skancilo se ziskem
po zdanéni v celkové vysi 35,3 mil. K& Cisté vynosy
z poplatk® a provizi v porovnani s rokem 2010 z vyse
uvedenych ddvaodu klesly tfemer o trefinu a cinily 37,6 mil.
Ke. Cisté Uroky se snizily skoro o polovinu na Uroven
39,1 mil. Ke.

V ramciinfegrace probéhliproces sjednoceni padptrnych
¢innosti s obchodovanim s cennymi papiry a infegrace
informacnich systém( s matefskou spolec¢naosti. Hlavnim
cilem bylo vyuziti sdilené infrastruktury a optimalizace
nakladd. V féfo souvislosti doslo k prodeji nehmotného
majetku [soffware), ale i majetku hmotného do materské
spole¢nosti.

J&T BANKA, a. s. od roku 2011 poskyfuje spolec¢nosti
Atlantik outsourcing relevantnich sluzeb k zabezpeceni
bezpetného chodu spoletnosti (napf. sluzby oddéleni
risk management, Utetnictvi, back-office apod.), coz mélo
dopad na zvyseni ostfatnich provoznich nakladd
v porovnani s minulym rokem.

V prabéhu roku doslo k vyplaté dividend, soucasna
vyse vlastniho kapitalu je po féfo zméné na Urovni
2045 mil. K& Spolecnost i nadale zlsfava stabilnim
kapitalové vybavenym obchodnikem s cennymi papiry
na ceskem frhu.



Vybrané ekonomické ukazatele

Vv tis. K& 2011 2010

Roc¢ni vysledky

Zisk pred zdaneénim 42 484 54 662
Dan 7189 11609
Celkavy tisty zisk 36 295 43153

Stav ke konci roku

Vlastni kapital 204 495 622 505
Zavazky vuci bankam 218 299 641166
Zavazky vuci klientam 400 359 1930 0456
Pohledévky za bankami N2 971 1125 636
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 281380 1656 699
Aktiva celkem 860 898 33671682

POMEROVE UKAZATELE A KAPITALOVA PRIMERENOUST
Spole¢nost ATLANTIK financ¢ni frhy, a.s. reportuje pravidelne o hodnote kapitalove primerenasti v mesitnich infervalech

a splfiuje v8echny pozadavky vyhlagky ¢123/2007 Sb.

INFORMACE O PODMINKACH A HLAVNICH CHARAKTERISTIKACH KAPITALU A JEHO SLOZEK

v tis. K¢ 2011

Souhrnna vyse pavodniho kapitalu (tier 1) 168 869

Kladné slozky

Splaceny zakladnf kapital v OR 141000

Povinné rezervni fondy 28 200

Ostfatni fondy z rozdéleni zisku

Nerozdeleny zisk z predchozich obdobf

Odecitetalné polozky

Nehmotny majetek jiny nez goodwill -331

Souhrnna vyse dodatkového kapitdlu (tier 2)

Souhrnna vyse kapitalu na kryti trznich rizik (tier 3)

Souhrnna vyse odecitatalnych polozek

Souhrnny vy3e kapitalu po zohlednéni od¢itatelnych polozek a stanovenych limitd pro dodatkovy kapital 168 869
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O 7 UDAJE O KAPITALOVYCH POZADAVCICH

v tis. K¢ 2011

Souhrnna vyse kapitalovych pozadavku 53 284

Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavku

k Uveéravemu riziku 17 037

k vypozadacimu riziku

k pozicnimu, ménovemu a kamaditnimu riziku 4702

k operacnimu riziku 3156565

k riziku angazovanosti obchadniho portfolia

k ostatnim nastrajdm obchodniho portfolia

Kapitélové pfimérenost (v %) 25,356%

POMEROVE UKAZATELE

Rentabilita viastniho kapitalu - ROAE  (Zisk po zd. / Vlastni kapitdl - priim. stav) 8,64% 718%
Rentabilita aktiv - ROAA  (Zisk po zd. / Aktiva celkem - primérmny stav) 167% 143%
Rentabilita trzeb (Zisk po zd. / Vynosy z investitnich sluzeb) 21,68% 26,13%
Kapitalova primerenost 25,36% 18,77%
Zadluzenost | (Cizf zdroje / Aktiva celkem) 76,25% 8146%
Zadluzenost I (Cizi zdroje / Vlastni kapital) 320,99% 439,30%
Vlastni kapital / Akfiva celkem 23,75% 18,64%
Prameérny pocet zamestnancd 24 52
Aktiva na jednoho zaméstnance 35 871 64 661
Spravni néklady na jednoho zaméstnance -3677 -3 490

Zisk po zdaneni na jednoho zaméstnance 1471 830
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfeini 648/1a Fax +420 222123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceské republika

Uetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 20. dubna 2012 vydali k G¢etni zdvérce, které je
soudasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit prilozené Ocetni zavérky spoleénosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s.,
tj. vwkazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2011, vykazu o aplném vysledku, vykazu zmén
vlastniho kapitdlu a vykazu o penéZnich tocich za rok 2011 a pfilohy této ucetni zavérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich dopliujicich tdaji. Udaje o
spoleénosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této G&etni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu iicetni jednotky za ucetni zdavérku

Statutarni organ spole€nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s. je odpovédny za sestaveni (&etni
zavérky, kterd poddva vérny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy G¢etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této aetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a skutenostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Gsudku auditora, v&etné vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovéni téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ietni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k aCinnosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfiméfenosti GCetnich odhadi
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle na3eho nézoru éetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
ATLANTIK finanéni trhy, a.s. k 31. prosinci 2011 a nédkladl, vynost a vysledku jejiho
hospodafeni a penéZnich tokl za rok 2011 v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.”

IC 49619187

DIC CZ699001996

mernatonal’l, 8 Swiss entity
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Zpriva o vztazich

Provedli jsme ovéfeni vécné spravnosti udaji uvedenych ve zprévé o vztazich mezi
propojenymi osobami spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s. za rok kongici 31. prosincem
2011. Za sestaveni této zpravy o vztazich a jeji v&cnou spravnost je odpovédny statutarni
organ spoletnosti. Nadi odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko
k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s auditorskym standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské
republiky. Tento standard vyZaduje, abychom plnovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat
omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je
omezeno piedeviim na dotazovani pracovnikii spoletnosti a na analytické postupy
a vybérovym zpiisobem provedené provéfeni vécné spravnosti Udajl. Proto toto ovéfeni
poskytuje nizi stupefi jistoty neZ audit. Audit zprivy o vztazich jsme neprovadeli, a proto
nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naSeho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skute€nosti, které by nas vedly k domnénce,
7e zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s. za
rok kongici 31. prosincem 2011 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Vyroéni zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu vyro¢ni zpravy s vyse uvedenou ucetni zévérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutdrni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zékladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Geetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditora Ceské republiky. Tyto standardy poZaduji, abychom
ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze informace
obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v G&etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ugetni zavérkou.
Jsme piesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Podle nadeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s vy3e uvedenou tcetni zavérkou.

V Praze, dne 27. dubna 2012

VPHe (ndes ap bl s

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Opravnéni &islo 71

K

Ing. Vladimir Dvofatek
Partner

Opravnéni &islo 2059
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VYKAZ O FINANCNI POzICI K 31. PROSINCI 201

v tis. K¢ Bod piilohy 1.1.2010
Aktiva

Pokladnf hotovost 5 75 66 35
Pohledévky za bankami a ostatnimi finanénimi institucemi B N2 971 1126 636 1148 417
Finan¢nf derivaty 7 21940 4094
gir:/algéor;iﬂnés‘rroie ocenovane realnou hodnotfou protfi Ucttim nakladd 85 301432 169 935
Finan¢ni nastraje realizovatelné 8b 5 17
Finan¢ni nastraje drzené do splatnosti 8c 242 068 201912
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 0 281380 1656 699 1090 290
Dlouhodoby hmotny majetek n 16563 3016
Dlouhodoby nehmatny majetek 12 331 10 305 9698
Splatna danova pohledavka 5 563 3048
Odlozena dariova pohledavka 20 2 278
Néklady a prijmy pristich obdobi a ostatni akfiva 13 460 586 96 948 64 703
Aktiva celkem 860 898 3357162 2695442

v tis. K¢ Bod piilohy 1.1.2010
Pasiva
Finan¢nf derivaty 7 6 082 6 924
Zavazky vUci bankam a ostfatnim finanénim institucim 14 218 299 641166
970 665
Zavazky vaci klientam 15 400 359 1930 045 1087 5681
Emitované dluhové cenné papiry i[S] 89 663
Splatny darovy zdvazek 1008
Odlozeny dafovy zavazek 20 432
Vydaje a vynosy pfistich obdobf, rezervy a ostatni pasiva 7 37 745 66 260
40 920
Cizi zdroje celkem 656 403 2734657 2116090
Zakladni kapital 8 141000 141000 141000
Vysledek hospodareni minulych let a kapitalové fondy 8 63 495 481506 438 362
Vlastni kapital celkem 204 495 622 505 579352
Pasiva celkem 860 898 3357162 2695 442

Priloha ucetni zaverky je na stranach 16 az 47.



VYKAZ 0 UPLNEM VYSLEDKU ZA ROK KONCICi 31. PROSINCEM 201 O 'I 2

v tis. K& Bod pfilohy 2011 2010)
Urokové vynosy 21 71176 17 402
Urokoveé naklady 22 (32 049) (37 423)
Cisté Urokové vynosy 39127 79979
Vynosy z poplatkl a provizi 23 162 764 185 173
Naklady na poplatky a provize 24 (126 165) (Mo 801
Cisté vynosy z poplatk a provizi 37 609 54372
Cisty zisk z obchodovani 25 9280 107 204
Ostfatni provozni vynosy 26 48184 32390
Provozni vynosy 134 200 244 845
Osobni néklady 27 (23139) (108 B91)
Ostatni provozni naklady 28 (82 718) (74 773)
Odpisy (53N (8 498)
Provozni naklady (91 168) (189 962)
Zisk pied tvorbou opravnych polozek k ivértim a pied zdanénim 43032 54883
Zmeéna v opravnych polozkach k Gvérim 10 (548) (221
Zisk pred zdanénim 42 484 54 662
Dan z prijma 19 (7189) (1609)
Zisk za ucetni obdobf 35295 43153
Priraditelny:

Akcionaftim 35 295 43163
Zisk za ucetni obdobi 35295 43153

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni

Rezerva z pfecenéni realizovatelnych finan¢nich nastrojt [2)

Uplny vysledek za u¢etni obdobi celkem 35293 43153

Priloha ucetni zaverky je na stranach 16 az 47.

Predstavenstvo schvalilo futo Gcetni zaverku dne 20. dubna 2012.

Za predstavenstvo podepsani:

T
Ing. Miloslav Martfinek Ing. Milan Vanitek

~ Clen predstavenstva clen predstavenstva



O 'I 3 PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU ZA ROK KONCICi 31. PROSINCEM 2011

v tis. K¢ Zakladni kapital Nerozdéleny zisk / (ztrata) ~Kapitalové fondy  Rezerva z precenéni

ZuGstatek k 1. lednu 2010 141 000 410150 28 200 2 579352

Uplny vysledek za Ggetni obdobi celkem

Zisk za ucetni obdabf - 43163 - - 45153

Ostatni Uplny vysledek

Prevad do zéakanného rezervniha fondu - - - -

Zustatek k 31. prosinci 2010 141 000 453303 28 200 2 622 505

Zustatek k 1. lednu 2011 141 000 453303 28 200 2 622 505

Uplny vysledek za Gc¢etni obdobi celkem

Zisk za ucetni obdabf - 35 295 - - 36 2956

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni

Dividenda - (4563 303) - - (453 303)

Rezerva z pfecenéni realizovatelnych ) ) 2) )
finan¢nich nastrojd

Prevad do zékanného rezervnina fondu - - - -

Zustatek k 31. prosinci 2011 141 000 35295 28 200 - 204 495

Priloha ucetni zaverky je na stranach 16 az 47.



PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICi 31. PROSINCEM 201 O 'I 4

v tis. K& Bod pfilohy 2011 2010
PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk pred zdanenim 42 484 54 662
Upravy o:

Odpisy 5 31 8 498
Opravneé polozky k Gvértm 548 221
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého nehmatného a hmotného majetku N 661 59
Zména stavu ostatnich rezerv a odlozené dané (118) (10 337)

(Zvyseni) / snizeni provoznich aktiv:

Pohledévky za bankami a ostatnimi financnimi instfitucemi M5 634 599 046
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 1274771 (466 B30)
Finan¢ni nastroje ocerované realnou hodnotou profi U¢tam nékladt a vynosd 301432 (131 497)
Finanéni nastroje k obchodovani a realizovatelné finan¢ni nastroje 15 2
Néklady a prijmy pfigtich obdobi a ostatni aktiva (363 638] (382 249)

Zvyseni/ (snizeni) provoznich pasiv:

Z&vazky v0¢i bankdm a ostatnim finanénim institucim (422 867) (329 499)
Zavazky vOci Klienttim (1629 688]) 832 484
Vynosy a vydaje pfistich obdobi a ostatni pasiva (28 833) 36 391
Zaplacena dan (13 751) (7 451)
Zvyseni (snizeni) redlnych hodnot derivat(
Realna hodnota derivatovych nastroj 15 858 (18 689)
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti (591 379) 534991
PENEZNITOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Vyplacené dividendy (453 303)
Splacené cenné papiry 242 068 (40 1686)
Vydané cenné papiry (89 863) 89 663
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti (300 898) 49 507
PENEZNITOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Nakup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (4 748) (8 302)
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti (4 746) (8302)
ZVYSENi PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU (897 023) 576 196
STAV PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU NA POCATKU 0BDOBI 29 1001303 425107
STAV PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU NA KONCI OBDOB 29 104 280 1001303
Penézni fok z provozni ¢innosti zahrnuje:
Prijaté uroky 77 495 18 380
Zaplaceng Uroky (32 407) (37 738)

Priloha ucetni zaverky je na stranach 15 az 47.



Priloha ucetni zaverky

015

1. DBECNE INFORMACE

Spoletnost ATLANTIK finantni trhy, a.s. [déle jen
.Spoletnost” nebo ,spolecnost’) se sidlem v Praze 8,
PobFezni 297/14, zapsana v obchadnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7328,
IC 26 2180 B2, vznikla dne 1. tervence 2000 pfeménou
z obchaodni spolec¢nasti ATLANTIK financni frhy, s.ro.,
se sfdlem v Brné, tt. Kpt. Jaroge 28, ICO 49 45 59 51,

One b. zaff 201 se spolecnost JGT BANKA, a.s.,
IC 47116378, se sidlem Praha 8, Pabiezni 297/14, stala
jedinym akcionarem spoletnosti. Zmena byla zapsana
do obchadniho rejsttiku dne 29. listopadu 2011,

V polovingé roku 2011 byly integrovany podptrne ¢innosti
spolecnosti s matefskou spolecnosti J&T BANKA,
a.s. V ramci integrace byli presmluvneni nekferi klienfi
ze spolecnosti na spolecnost J&GT BANKA, a.s., ktera
prevzala pozici tvlrce frhu na prazskeé burze cennych
papirt. Tafo skufecnost zplsobila snizeni a zmenu
sfruktury bilanéni sumy a zaroven i vyznamne avlivnila
mezirocni pohyby ve vysledku hospodafeni za Ucefni
obdobi

V ramci integrace probéhl i proces sjednoceni
podplrnych ¢innosti s obchodovanim s cennymi
papiry a integrace informacnich systemd s materskou
spolecnosti. V féto souvislosti doslo k prodeji nehmotneho
(software] ale i hmotného majetku na JGT BANKA, a.s.
Materska spolecnost JGT BANKA, a.s. od roku 201

poskytuje spolecnosti oufsourcing relevantnich sluzeb
k zabezpecdeni bezpecného chodu spolecnosti (napf.
sluzby oddéleni risk management, Ucetnictvi, back-office
apod.).

Predmefem podnikani spolecnosti  je  poskytovani
investitnich sluzeb ve smyslu zékona ¢. 266/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovem frhu, a to v rozsahu povoleni
Komise pro cenné papiry ze dne 28. cervna 2000
a ze dne 1B. fijna 2001,

Spole¢nost jako obchadnik s cennymi papiry poskyfuje
rizné druhy investicnich sluzeb, které mimo jiné zahrnujf
kapitélové fransakce, zprosffedkovatelske transakce
a investicni poradenstvi,

Clenové predstavenstva a dozoréi rady
k 31. prosinci 2011:

Clenové predstavenstva:
Stépan Aser, MBA (predseda)
Ing. Miloslav Martinek (tlen)
Ing. Milan Vanitek (¢len)

Clenové dozor¢i rady:

Ing. Patrik Tkac (predseda)

Ing. Jozef Tkac (Slen)

Ing. Miloslav Vyhnal [¢len - do 10. ¢ervna 2011)



2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

(a) Prohlaseni o souladu

Tato Ucetni zaverka zahrnuje informace za Spolecnost
a byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi [,IFRS") ve znéni prijatém Evropskou
unif.

K 31. prosinci 2011 Spole¢nost poprvé sestavila Ucefnf
zaverku v souladu s Mezinarodnimi sfandardy pro
finaneni vykaznictvi (IFRS] ve znéni prijatém EU.

Spole¢nost je pfi prechodu na IFRS povinna podle IFRS
1 Prvni uplatnénf mezinarodnich standard( pro financéni
vykaznictvi aplikovat vsechny IFRS, které nabyly Gcinnost
pro obdobf k 31. prosinci 2011 a taktéz je povinna vykazat
Udaje za Ucetni obdobf kanéici 31. prosincem 2010 podle
IFRS, aby se zabezpecila konzistence a porovnatelnost
Ucefnich informact.

Spolec¢nost pripravila a prezenfovala zahajovaci IFRS
rozvahu k 1. lednu 2010. Prechod na IFRS neavlivnil
finanéni vykazy spole¢nosti, polozky v jednotlivych
vykazech byly preklasifikavany za Ucelem zabezpecteni
porovnatelnosti Udajd.

Utetni zavérka byla sestavena dle zasady uctovani
Vv porizovacich cenach. Vyjimku fvorli realizovatelné
a finan¢ni nésfroje ocenované realnou hodnotou profi
acttim nakladt a vynost, finanéni nastroje a derivaty,
které jsou oceneny realnou hodnaotou.

Nize uvedené Ucetni metody byly kanzistentné aplikovany
pro v8echna Ucetni obdobi uvedena v této Ucetni zaverce.

Informace o vyznamnych oblasfech nejistaty odhadu
a zasadnich Usudcich tykajicich se aplikace Ucetnich
mefad, ktere maji vyznamny dopad na vysi polozek
vykazanych v Ucetni zaverce, jsou podrobneji popsany
v bode 4.

Vliv pfijatych standardd, které nejsou v platnosti

Spolecnost  zhodnafila  viiv  nasledujicich  standardd,
inferpretaci a Uprav platnych standardd, kfere jeste nejsou
v platnosti, nebyly pouzity pri priprave fefo ucetni zaverky,
ale jsou jiz schvaleny a v budoucnu budou mit vliv
na piipravu Ucetni zaverky spolecnosti. Spolecnost planuje
implementovat tyfo standardy k datu jejich Ucinnasti.

Dodatek k IFRS 7 Zverejnéni — prevody finanénich aktiv
(s platnost pro Ucetni obdobf od 1. Servence 2011), ktery
vyzaduje zvefejnéni informaci tykajicich se vztahu mezi
prevadenymi finanénimi aktivy, kfera nejsou odlctovana
v celé vysi a odpovidajicimi zavazky a zhodnoceni rizik
spojenych s drzenim neoduc¢tovanych financnich aktiv.

Dodatek k IFRS 7 Zverejnéni — kompenzace financnich
akfiv a finantnich zavazk( (s platnosti pro ucetni obdobi
od 1 ledna 2013), ktery pozaduje zvefejnéni daldich
informaci o financnich aktivech a zavazcich, kfera jsou
kompenzovana ve vykazu o finanéni situaci ¢i podlehajf
dohodém o zapodéten!.

Dopad tfechfo sftandardd na Gcetni zaverku povazuje
vedeni spole¢nosti za nevyznamny.

(b) Ména
Utetni zavérka je vykazana v narodni méné Ceské

republiky, Geskych korunach [,K&"), zaokrouhlenych
na tisice.
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3. UCETNI METODY

Konkrétni Uc¢etni metody pouzité pii pripravé této Ucetnf
zaverky jsou popsany nize.

(A) FINANCNI NASTROJE
Klasifikace

Finantni nastfroje ocerované redlnou hodnofou profi
uctlm nakladd a vynost jsou ty nastroje, které Spolecnost
drzi prevazne za Ucelem dosazeni kratkodobych ziskd.
Mimo jiné se jedna o investice a derivatoveé smlouvy,
které nejsou urceny k zajisténi a ani fakticky nejsou
zajistovacimi nastfroji, a o zavazky z kréatkych prodejd
finanénich nastrojd.

Poskytnuté Uvéry a pohledavky zahrnuiji ivery a ostatnf
pohledavky za bankami a klienty s vyjimkou UGverd
nakoupenych od tretich osob.

Financni aktiva drzend do splatnosti jsou aktiva s fixnimi
nebo jednoznacné urcitelnymi platbami a s pevnou
splatnosti, ktera Spolec¢nost zamysli a zaroven je schopna
drzet a7z do jejich splatnasti.

Financ¢nim aktivem realizovatelnym se rozumi fakove
akfivum, kfteré nenf financénim akfivem ocenovanym
redlnou  hodnotou profi  Gétam  nakladd a  vynosd
poskytnutym ve Spolec¢nosti ani finanénim akfivem
drzenym do splatnosti.

Uétovani

0 financnich akfivech ocenovanych realnou hodnofou
profi Ucttim nakladt a vynost se Uctuje ke dni, kdy se
Banka zavaze ke koupi téchfo akfiv. Od fohoto dne se
Uctuje ve vykazu o Uplném vysledku o véech nakladech
a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot féchto
aktiv.

Banka Uctuje o realizovatelnych financ¢nich akfivech ke dni,
kdy se zavaze ke koupi téchfo akfiv. Od tohoto dne se
Uctuje o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmeén
realnych hodnaotf fechfo akfiv do vlastniho kapitalu jako
0 ocenovacich rozdilech z preceneni majetku a zavazka.

0 aktivech drzenych do splatnosti se Gctuje ke dni
realizace obchodu.

Ocenovani

Finantni nastroje jsou pfi porizeni ocernovany realnou
hodnotou, kftera zahrnuje rovnez tfransakeni naklady,
pricemz transakcni naklady tykajici se finanénich nastrojd
ocefiovanych realnou hodnotou proti Ucttim nakladd
a vynosU se Uctujf pfimo do vykazu o Uplném vysledku.

Nasledné po prvofnim zalctovani se vSechny nastroje
ocefiované realnou hodnofou profi - actim  nakladd
a vynosU a vsechna realizovatelna akfiva ocenuiji realnou
hodnotou. Nastroje, které nejsou kotavany na aktivnim trhu
a jejichz realna hodnota nemdze byt spolehlivé stanovena,
se ocenuji pofizavaci cenou véetne fransakenich nakladd
po odecten( zfraty ze snizeni hodnaty.

V8echny neobchodované financni zavazky, poskytnuté
Gavery a pohledavky a aktiva drzena do splatnosti
se ocenuji nabéhlou hodnofou po odecteni ztraty ze
snizeni hodnoty. Nabehld hodnota e spoctena metfodou
efektivni Urokové miry. Prémie a diskont véetné prvotnich
fransakcnich nakladt se zahrnou do Ucetni hodnoty
prislusného nastfroje a amortizuji se pouzitim efekfivni
Urokové miry nastroje.

Principy oceriovani redlnou hodnotou

Realna hodnofa finanéniho nastroje je  sfanovena
na zaklade frzni ceny kofované na akfivnim frhu ke dni
vykazu o finantni pozici. Transakcni naklady nejsou
uvazovany. Pokud nenf cena z akfivniho trhu k dispozici,
realna hodnota finanéniho nastroje je odhadnuta pomoci
ocenovaciho modelu, resp. pomoci metody diskontovanych
pengéznich tokd.

Pri pouziti mefody diskonfovanych penéznich tokl jsou
budouci penézni toky odhadnuty managementem. Jako
diskontni sazba je pouZzita sazba z akfivniho trhu platna
ke dni vykazu o finan¢ni pozici pro nastroje s cbdobnymi
podminkami. Pri pouziti ocerovaciho modelu jsou jako
vstupy modelu pouzita relevantni frznf data platna ke dni
vykazu o finanéni pozici.



Zisky a ztraty z pfecenéni

Zisky a ztrdty z precenéni financnich nastrojl
ocenovanych realnou hodnofou proti Uétim  nakladd
a vynost jsou uctovany do vykazu o Uplném vysledku
a zisky a ztraty z preceneni realizovatelnych financ¢nich
nastroj jsou Uc¢tovany pfimo do vlastniho kapitalu jako
ocenovaci rozdily z preceneni majetku a zavazkd. Zmény
redlné hodnoty jsou odUctovany z viastniho kapitalu
oproti Uctim naklad a vynost v okamziku prodsije.
Uroky z realizovatelnych cennych papir(l jsou Uttovany
do vykazu o Uplném vysledku.

Oductovani

Financni aktivum se odUctuje v pripadg, Ze Spolecnost
ztratl kontrolu nad smluvnimi prévy obsazenymi v tomto
finanénim aktivu. Tato kontrola je zfracena, pokud jsou
tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se
jich Spolec¢nost vzda. Finanéni zavazek je oductovan
v okamziku, kdy zanikne.

Finan¢ni aktiva realizovatelna a akfiva oceriavana realnou
hodnotou profi Ucttim néklad@ a vynosd jsou v pripadé
jejich prodeje oductovana ke dni, kdy se Spolecnost
zavéze k prodeji téchto akfiv. Soucasne je Uctovano
o vzniku pohledavky za kupuijicim.

Finan¢ni nastroje drzené do splatnosti a poskytnuté Uvery
a pohledavky jsou oductovany ke dni, kdy je Spolecnost
proda.

Snizeni hodnoty

Snizeni hodnoty financnich aktiv je provefovano vzdy
ke dni vykazu o finanéni pozici. Pokud dojde ke snizenf
hodnoty aktiva, g odhadnuta vyse jeho zpétne ziskatelné
Géastky.

Uvéry a ostatni pohledavky za klienty a vklady u bank

Uviry a ostatni pohledavky za klienty a vklady u bank
jsou evidovany ve vysi nesplaceng jistiny vcéetné ¢asove
rozliseného Uroku snizené o specifické opravneé polozky
vytvarené z diivodu snizeni hodnoty Gveru.

hodnocenf

Na zaklade
pohledavek jsou vytvareny specifické opravne polozky
ktem Gver@im a pohledavkam, u kterych bylo identifikovano
snizeni hodnoty, ¢imz se pohledavka snizi na zpefne
ziskatelnou castku.

pravidelnych jednotlivych

Ke zhodnoceni navratnosti fakoveho UGveru pouziva
Spole¢nost predevsim Ucetni zaverku klienta.

Tvorba opravnych polozek snizena o ¢erpani behem roku
je Uctovana do vysledku hospodateni. V pripade, ze e
Gver nedobyfny, je odepsan. Pokud vySe znehodnoceni
nasledné poklesne v disledku udalosti, ktera nastala
po zauctovani opravne polozky, je opravna polozka zpetne
zalctovana ve prospech vykazu o Uplném vysledku.

Pri urceni poffebné vySe opravnych polozek provadi
vedeni odhad pravdepodobnosti splaceni jednotlivych
Gvert s prihlédnutim k hodnotée zajisténi Uvéru a moznosti
Spolecnosti foto zajisténi realizavat.

Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty, zahrnujici ménove forwardy a opce, se
zachycuji ve vykazu o financ¢ni pozici v pofizovaci ceng
(véetng transakenich nakladt) a nasledné se precenujf
na realnou hodnofu. Redlné hodnoty jsou ziskany
z katovanych frznich cen a modelll diskantovanych
peneznich fokd. Kladné realné hodnoty finanénich derivatt
jsou vykazany v ramci akfiv, zaporne realne hodnoty
finanénich derivatl jsou vykazany v pasivech.

S nekfterymi derivaty vlozenymi do jinych financnich
nastrojll se zachazi jako se samostatnymi derivaty,
pokud jejich rizika a charakteristiky nejsou tésne spjaty
s riziky a charakteristikami hostitelske smlouvy a fato
smlouva se neocenuje realnou hodnafou s vykazovanim
nerealizovanych ziskd a ztrat ve vykazu o Uplném vysledku.
Zmeény realné hodnoty derivatd jsou vykazaovany v cistém
zisku z obchodovant.
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Klasifikace financnich aktiv a zavazk(

Utetni mefody Spoleénosti umoziiujf za ureitych okolnosti
zaradit akfiva a zévazky pti jejich vzniku do rlznych
kategorif:

«  Pri klasifikaci financtnich nastroji jako nastrojd
uréenych k obchodovani stanovilo vedeni Spolec¢nost,
7e Spolecnost spliuje charakteristiku pro klasifikaci
nastrojl jako nastrojl urcenych k obchodovanf,

Pri klasifikaci finan¢nich nastrojd jako nastrojd
drzenych do splatnosti stanovilo vedeni Spolecnosti,
ze Spoletnost ma kladny Umysl i schopnost drzet tyto
nastroje do jejich splatnosti v souladu s pfislusnymi
pozadavky.

(B) OPERACE S CENNYMI PAPIRY PRO KLIENTY

Cenné papiry prijaté spolecnosti do Uschovy, spravy
nebo k uloZenf jsou Uctovany ve jmenovitych hodnotach
a evidovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté
do Uschovy, do spravy a k ulozeni".

V rozvaze jsou v pasivech Uctovany zavazky spolecnosti
vUci klientam, zejména z titulu prijaté hofovosti urcené
ke koupi cennych papirtt a hotovosti ur¢ené k vracenf
klienfovi.

(C) SMLOUVY O PRODEJI SE ZAVAZKEM ZPETNEHO ODKUPU

Cenné papiry prodane se zavazkem k jgjich zpétnému
nakupu za pfedem stanovenou cenu (repo operace] jsou
nadale zahrnuty ve vykazu o finan¢ni pozici a castka
ziskana prevodem cennych papird v ramci repo operace
je Ucfovana do zavazk(. Cenné papiry nakoupene
se zavazkem k jejich zp&tnému prodeji (reverzni repo
operace) nejsou ve vykazu o finanéni pozici zachyceny,
pricemz se zaplacena c¢astka zalctuje jako Uveér. Rozdil
mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povazovan
za Urok a tasove se rozlisuje po dobu frvani kontraktu.
O repo a reverznich repo operacich se Ucfuje v okamziku
vyporadani kontraktd.

(D) HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majefek je Uctovan v pofizavacich cenach
snizenych o opravky a pripadné zfraty ze snizeni hodnoty.
Odpisy jsou provadeny rovnomerne po dobu prepokladang
zivotnosti majetku frvajici 3 lef.

Hmotny majetek je Uctovan v potizovacich cenach
snizenych o opravky a ptipadné zfraty ze snizeni
hodnoty. Odpisy jsou provadény rovnomerné po dobu
predpokladaneé zivotnosti majetku. Nedokonceny majetek
se neodpisuije.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby
odpisovani podle skupin majetku:

Maijetek Metoda Doba odpisovani
Budovy, fechnické zhadnocenf Linedrni 30 let
Nabytek, kancelarské vybaveni Lineérnf 5 let
Automabily Lineérnf 5 let
Kancelarske prisfroje Linearnf 3 roky
Software Linearnf 3 roky

Nehmaotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 fis. K&
a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 fis. K&
je Ucfovan do nakladd za obdobi, ve kteréem byl pofizen,
pricemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Technické zhodnoceni

Technické zhodnoceni nehmaotného majetku je aktivovano
pouze za predpokladu, ze zvysuje budouci ocekavany
uzitek spojeny s nehmoftnym majetkem, ke kferemu se
vzfahuije. Ostatni vydaje jsou pri jejich vynalozeni Uctovany
do nakladd.

(E) LEASING

Platby v ramci operatfivniho Ieasingu jsou Uctovany
do vysledku hospodareni rovnomérnée po dobu najmu.
ObdrZeng leasingové pobidky se Uctuji jako nedilng cast
celkovych nakladd po dobu najmu.



V pfipadg, ze je Spolec¢nost pronajimatelem dle leasingove
smlouvy, na zaklade niz dochazi k podsfatnemu presunu
v8ech rizik a vyhod spojenych s vlastnictvim urciteho
akfiva na najemce, vykazuje se fakavyto leasing v ramci
Gvert a ostatnich pohledavek.

(F) PREPOCTY CIZICH MEN

Transakce v cizich menach se prepocitavaji na ceske
koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce.
Finan¢éni aktfiva a pasiva v cizich menach se prepocitavaj
kurzem platnym ke dni vykazu o financni pozici. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepocfu akfiv a pasiv vycislenych
v cizl méne jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku
v obdobi, kdy vzniknou, v fadku Cisty zisk z obchodovan.

(G) UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Urokové naklady a vynosy se Getuji do vykazu o Gplném
vysledku. Transakéni naklady jsou naklady, kferé primo
souvisi s pofizenim, vydanim ¢i prodejem finanéniho akfiva
i zavazku.

Poplatky a provize se Uctuji v souladu se zasadou
Casaveho rozliseni.

(H) DAN Z PRiJMU

Dan z primd se vypocte v souladu s prislusnymi pravnimi
predpisy na zakladé zisku vykazaneho ve vykazu
0 Uplnem vysledku dle narodnich Ucefnich standard(
po Upravach pro danove Ucely. Odlozena dan se vypocte
na zakladeé zavazkové metody ze vSsech docasnych rozdild
mezi vykazovanou Uceftni hodnofou akfiv a pasiv a jejich
ocenenim pro danove Ucely. Odlozene danove zavazky
jsou vykazovany v pripadé odecitatelnych docasnych
rozdild. O odlozené darove pohledavce se Uctuje pouze
v pripade, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti
realizovany zdanitelne zisky, profi nimz mlze byt
odlozena danova pohledavka uplatnena. Odlozena
darova pohledavka je snizena o hodnotu, pro kferou je
pravdepodobng, ze pfislusné danove vyuziti nebude
v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet odloZzené dané
Z prijmu jsou pouzivany aktualné platne darove sazby.

() SOCIALNI ZABEZPECENI A DUCHODOVE POJISTENI

Prispévky jsou placeny na zdravotni a diichodove pojistént
a na stafni palitiku zaméstnanosti. Vyse prispévkd je dana
zakonem a odviji se od vyse hrubé mzdy zamestnanct.
Naklady na socialni zabezpeceni jsou vykazany ve vykazu
o Uplnem vysledku ve stejném obdobi jako souvissjici
naklady na vyplatu mezd zameésftnanct. Spoletnost nema
zadne jine zavazky vyplyvajici z penzijiniho systemu.

(J) PENEZNIi PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

Penézni prostfedky zahrnuji pokladni hotovost a ztstatky
na béznych Ucftech u ostafnich bank.

(K) REZERVY

Rezerva se ve vykazu o financéni pozici vykazuje tehdy,
ma-i Spolecnost pravni nebo veécny zavazek, ktery
vznikl ndsledkem minulé udalosti, a je-li pravdépodobné,
7e splnéni zavazku si vyzédéd odtok ekonomickych
hodnot. Je-li efekt vyznamny, vyse rezervy se stanovi
diskontovanim ocekavanych budoucich penéznich tokd
diskontnim faktorem, ktery odrazi soucasny frzni odhad
tasové hodnoty penéz pred zdanénim, pripadné rovnéz
vysi specifického rizika prislusného zavazku.

(L) VZAJEMNY ZAPOCET FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

Financni akfiva a zavazky jsou vzajemne zapocteny
a vykazany ve vykazu o financni pozici na nefto bazi
fehdy, kdyZz ma Spoletnost pravné vynutitelny narok
na zapocteni prislusnych castek a kdyz existuje zamer
vyporadat fransakce vyplyvaijici z kantrakfu na nefto bazi.

(M) VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Standard IFRS 8 vyzaduje, aby provozni segmenty
byly identifikovany na zakladé interntho vykaznictvi
0 obchodnich jednotkach Spolecnosti, kfere jsou
pravidelné konfrolovany vykonnym feditelem a umoznuif
nalezitou alokaci zdroj a hodnoceni vykonnosti.

Spole¢nost neni povinna sestavovat vykazy podle
segmentl ve smyslu IFRS 8.
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4. VYUZITi ODHADU A USUDKU

Pri sestaveni Ucetni zavérky pouziva vedeni Usudky,
predpoklady a odhady, které mohou mit vliv na aplikaci
Ucetnich mefod a vykazanou vysi aktiv, pasiv, vynost
a nakladd. Skutecné hodnoty se mohou od téchto odhadt
lisit.

Odhady a vychozi predpoklady jsou pribézne revidovany.
Zmeény Ucetnich odhadt jsou zohlednény v obdobi, v némz
byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych
dotcenych budoucich obdobich.

Tyto zasady doplnuji kamentar k fizenf finanéniho rizika.
Hlavni zdroje nejistoty v odhadech
Opravné polozky ke ztratdm z uvéra

Akfiva zalctovana v nabehlé hodnofé jsou posuzovana
z hlediska snizeni hodnaoty zplisobem popsanym v bode
3(a).

Specificka slozka prafistrany v ramci celkove vyse
opravnych polozek na snizeni hodnoty uverl vychazi
z nejlepsiho odhadu soucasneé hodnaoty ocekavanych
peneznich fokd vypracovaneho vedenim Spole¢nosti.
Pri vypracovani odhad( techfo peneznich tfok( vedenf
Spole¢nosti odhaduje financni situaci protistrany a Cisfou
realizovatelnou hodnofu  pfipadneho  zajisteni. Kazde
snizeni hodnaoty akfiva je posuzovano z hlediska sve
podstaty a sfrafegie feseni dalsiho vyvaoje.

Opravne polozky jsou vytvareny prabezne jako rozdil mezi
nominalni hodnofou pohledavky a zpetne ziskatelnou
castkou.

Stanoveni redlné hodnoty

Pro sfanoven( realné hodnoty financnich aktiv a zavazka,
u kterych nenf k dispozici akfualni frznf cena, je ffeba
vyuzit ocerovaci techniky popsané v bodé 3(b).
U financnich nastrojl, se kterymi se obchoduje zfidka
a ktere vykazuji malou fransparentnost cen, je realna
hodnota méneé objektfivni a vyzaduje réiznou miru Usudku
v zavislosti na likvidité, koncentfraci, nejistofé frznich
fakfor(, pfedpokladech pro ocenovani a dalsich rizicich,
ktera ovliviujl kankrétni castky.

Spole¢nost  sfanovuje  realnou  hodnofu  pomoci
nasledujiciho  hierarchickeho systému, kfery odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych pri ocenovant:

- Uroven 1. ceny totoznych aktiv nebo zavazk(l kotované
na akfivnich trzich (neupraveng)

- Uroven 2: odvozena z objektivng zjistitelnych frznich
dat, a to bud pfimo (. ceny obdobnych néastrojd), nebo
nepiimo (tj. odvozeni od cen)

- Uroven 3: vstupni Udaje, kferé nevychazeji z objektivné
zjistitelnych trznich dat [(objekfivné nezjistitelné vstupni
Udaje]

Pokud pro dany finanéni nastroj neexistuje akfivni trh, je
realnd hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik.
Pri pouziti ocenovacich ftechnik vedenf uplatiiuje odhady
a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci
0 odhadech a predpokladech, které by uplatnili U¢astnici
frhu pri stanoveni ceny daného financ¢niho nastroje.



5. POKLADNi HOTOVOST

v tis. K& 2011 2010
Pokladnf hotovost 75 66
Celkem 75 66
6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A OSTATNIMI FINANCNIMI INSTITUCEMI
Vv tis. K¢ 2011 2010
Pohledavky za bankami - klientske Ucty 974 392
Pohledavky za bankami — viastni Ucty 104 205 26 846
Uvéry bankédm — Repo 8768 124 298
Celkem 112971 1125536

K 31 prosinci 201 ani k 31 prosinci 2010 nebyly 7adné z pohleddavek za bankami po splatnosti.
financnimi insfifucemi

Vazena priméma Urockovd mira  z  pohledavek za  bankami a  ostfatnimi
k 31. prosinci 2011 ¢inila 0,09 %.

7. FINANCNI DERIVATY

Spolecnost k 31. prosinci 2011 nevykazavala zadne financni derivaty.

2010 2010 2010 2010

Nomindalni hodnota nakup Nominalni hodnota prodej Realna hodnota kladna Redlna hodnota zdporna

Menove farwardy 1790 351 (1774 433) 21940 (6 082)
Celkem k 31. prosinci 2010 1790 351 (1774 433) 219840 (6 082)
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8. FINANENi NASTROJE OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UETUM NAKLADU
02 3 A VYNOSU, REALIZOVATELNE A DRZENE DO SPLATNOSTI

Spole¢nost k 31. prosinci 2011 nevykazovala zadné financni nastroje ocenované reélnou hodnotou proti Uéttm nékladd
a vynosU, realizavatelné financni nastroje ani finanéni nastroje drzené do splatnosti.
(a) Finan¢ni nastroje oceriované redlnou hodnotou proti uc¢tliim nakladd a vynosu:

v tis. K¢ 2011 Reélné hodnota 2010 Reélna hodnota

Akcie

Vydané finan¢nimi institucemi

- kétované na burze v CR - 15 338
- kétovaneé na jiném trhu CP - 10 869
- nekdtované - 1865

Vydané nefinanénimi institucemi

- kétované na burze v CR - 27 550
- kétované na jiném trhu CP - 245 713
- nekdtované - 97
Celkem - 301432

v tis. K¢ 2011 Redlnd hodnota 2010 Reélna hodnota
Akcie

- Uroven 1- kofovana trzni cena - 298 470
- Uroven 2 - odhadovana cena dle trhu - 1962
Celkem - 301432

v tis. K¢ 2011 Redlnd hodnota 2010 Reélna hodnota
Akcie

- doméact - 21497
- zahraniéni - 279 935

Celkem - 301432




8. FINANENi NASTROJE OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UETOM NAKLADU A
VYNOSU, REALIZOVATELNE A DRZENE DO SPLATNOSTI [POKRACOVANI) 024

(b) Finan¢ni nastroje realizovatelné:

Vv tis. K¢ 2011 Reélna hodnota 2010 Redlna hodnota
Akcie

- katovane na jinem frhu CP - 15
Celkem - 15
Akcie

- Uroven 1- kotovana trzni cena - 5
Celkem - 15

(c) Finan¢ni nastroje drzené do splatnosti:

v tis. K¢ 2011 2010
Pfijaté sménky - 242 068
Celkem - 242 068

9. SMLOUVY O ZPETNEM DODKUPU A ZPETNEM PRODEJI

Spoletnost nakupuje finanéni nastroje na zakladé smiuv upravuiicich jejich nasledny prodej k budoucimu datu (,smlouvy
0 zpétném prodeji'). Prodavajici se zavazuje, 7e v budoucnosti odkoupi stejné nebo obdobné nastroje v dohodnutém
budoucim ferminu. Zpétné prodeje jsou uzavirany jako prostredek k poskytnuti penéznich prostredk zakaznikim.
K 31. prosinci 2011 a 2010 byla aktiva nakoupena dle téchfo smluv o zpétnem prodeji nasleduijict:

Reélnd hodnota aktiv

31. prosince 2011 drsenvch iako zaiigténi Ucetni hodnota pohledavky Datum zpétného odkupu Cena zpétného odkupu
Pohledavky za bankami 8 857 8 766 2712012 8 766
Pohledavky za klienty 6790 4924 16.1.2012 4941
Celkem 15647 13690 13707

Redlna hodnota aktiv

31. prosince 2010 drenvch iako zaiigténi Ucetni hodnota pohledavky Datum zpétného odkupu Cena zpétného odkupu
Pohledavky za bankami 124 300 124 298 12.1.20M 124 294
Pohledavky za klienty 919 286 892 192 28.2.20M 897 967

Celkem 1043 586 1016490 1022261
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Redlna hodnota aktiv

31. prosince 2011 drsenvch i Ucetni hodnota zavazku Datum zpétného odkupu Cena zpétného odkupu
Zavazky vaci klientam 7478 7 480 10.1.2012 7480
Total 7478 7 480 7 480

Reélna hodnota aktiv

31. prosince 2010 B PSS Ucetni hodnota zavazku Datum zpétného odkupu Cena zpétného odkupu
drzenych jako zajisténi

Zavazky vUci bankam 241848 241841 131.20M 241925

Z&vazky vUci klientlim 963 377 956 532 29.3.201 955 906

Celkem 1205223 1197373 1237831

10. UVERY A OSTATNi POHLEDAVKY ZA KLIENTY

(a) Uvéry a ostatni pohledavky za klienty

V tis. K¢ 2011 2010
Reverzni repo obchody 4924 892 192
Debetni zlstatky na klientskych uctech (marzové obchody) 277 789 666 292
Opravné polozky k ztrat z Gvérd [bod 11) (1333) (785)
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty celkem 281380 1556 699

Vazena pramerna Urokova mira k Uveérim a osfatnim pohledavkam za klienty k 31. prosinci 2011 ¢inila 8,48 %.

(b) Opravné polozky k uvéram

V tis. K¢ 2011 2010
1.ledna 785 564
Tvorba v pribéhu roku 769 221
Pouziti/odpis Gvért (221

31. prosince 1333 785




11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény béhem roku byly nasledujici:

V fis. KC

Potizovaci cena

Stroje, pfistroje, zatizeni

Dopravni prostifedky

Drobny hmotny majetek

1. ledna 2010 6817 3801 59 10677
Prirtstky

Ubytky (59) (58]
31. prosince 2010 6817 3801 - 10618
Opravky

1. ledna 2010 5642 1961 59 7662
Odpisy 839 623 1482
Ubytky (59) (59)
31. prosince 2010 6481 2584 - 9065
Pofizovaci cena

1. ledna 20M 6817 3801 10618
Prirstky 4 140 281
Ubytky (B8 744) (3 301) (10 045)
31. prosince 2011 214 640 - 854
Opravky

1. ledna 20M 6481 2584 9065
Odpisy 300 288 588
Ubytky (6 667) (2 232) (8 799)
31. prosince 2011 214 640 - 854
Zustatkova cena

31. prosince 2010 336 1217 - 1553

31. prosince 2011
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02 7 12. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény béhem roku byly nasledujici:

Software  Ocenitelna prava Zfizovaci vydaje  Drobny nehm. majetek Nedok nehm.majetek

Pofizovaci cena

1. ledna 2010 25302 209 391 549 596 27 047
PrirGstky B 947 122 - - 1174 8243
31. prosince 2010 32249 331 391 549 1770 35290
Opravky

1. ledna 2010 16 200 209 391 549 - 17 349
Odpisy 7 035 1 - - - 7 038
31. prosince 2010 23235 210 391 549 - 24385

Pofizovaci cena

1. ledna 2071 32249 331 391 549 1770 35290
PrirGstky 3876 - - - 589 4 485
Ubytky (35 688) - - (549) (2 369) (38 6578)
31. prosince 2011 457 331 391 - - 1179
Opravky

1. ledna 207 23235 210 391 549 - 24385
Odpisy 4701 22 - - - 4723
Ubytky (27 71 - - (649]) - (28 260])
31. prosince 2011 225 232 391 - - 848

Zustatkova cena

31. prosince 2010 9014 121 - - 1770 10905

31. prosince 2011 232 99 - - - 331




13. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH 0BDOBI A OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢ 2011 2010
Pohledévky z obchodl s cennymi papiry 414192 67 744
Vklady do garanénich fondd (A0S, FS a ZTT) 42 15 8564
Poskyfnuté kauce 42 5 303
Paskytnuté pravozni zélohy 382 884
Ceniny 7 86
Réznf dluznici 18 423 2106
Dohadneé ucty aktivni 738 4568
Naklady a ptijmy pristich obdobf 27576 480
Opravné polozky k ostatnim akfivam (818) (86)
Celkem 460 586 96 948

Pohledavka z obchodt s cennymi papiry k 31. prosinci 2011 predstavuje pohledavku za spolecnosti JGT BANKA, a.s. a je
fvorena predevsim penéznimi prostredky klientd urcenymi k obchodovani. K 31, prosinci 2010 byly penezni prostredky
klient(l ve vy&i 974 392 fis. K& uréené k obchodovani a vedené u bank v Ceské republice vykazany v polozce Pohledavky
za bankami a astatnimi financnimi institucemi.

Opravné polozky k ostatnim aktiviim:

v tis. K& 2011 2010
1. ledna 86 86
Tvorba v prabehu roku 730 893
Rozpusteni v priibéhu roku - (893)
31. prosince 816 86

14. ZAVAZKY VUCI BANKAM A OSTATNIM FINANCNIM INSTITUCIM

Zavazky vici bankam a ostatnim finanénim institucim zahrnuiji:

Repo obchaody - 241 841
Pravaznf tveéry 218 299 389 325
Celkem 218299 641166

Vézend pramgéra Urokova mira ze zévazkd vici bankam cinila 5,04 % (2010: 2,43 %).
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16. ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

Zavazky vici klientdm zahrnuji:

Repo obchaody 7 480 9565 532
Zavazky vaci klientm 392 879 974 392
Ostatni zavazky vUci klientdm - 121
Celkem 400359 1930 045

Zévazky vUci klientam ve vy8i 392 879 fis. K& (2010: 974 392 fis. K&) predstavuiji zavazky z titulu klientskych penéznich
prostfedkd a jsou netrocene.
VézZend pramérna Urokova mira ze zavazkd vaci klientdm Ginila 0,00 % (2010: 2,76 %).

16. EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

Emitované dluhové cenne papiry v nabehlé hodnote:

Vydané smeénky - 89 663

Celkem - 89663

17. VYDAJE A VYNOSY PRISTICH 0BDOBI, REZERVY A OSTATNI PASIVA

Zavazky z kratkych praodejd - 3186
Zd&vazky z obchodd s cennymi papiry - 5 957
Zd&vazky vici zamestnanctm 363 10186
Zavazky ze socialniho a zdravotniho paojistént 217 790
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 275 954
Rezerva na soudnf spor 40

Ostatni veritelé 17 638 7 498
Ostatni dariové zévazky - 2 023
Vydaje a vynosy pristich obdobf 8 213 5714
Dohadné ¢ty pasivni 1098 29 952

Celkem 37745 66 260




Pohyb rezerv v prabéhu roku 2011 byl nasledujici:

Stav k 1.1.2011 Tvorba Rozpusténi Pouziti Stav 31.12.2011
Rezerva na soudnf spory - 40 - - 40
Rezerva na nevycterpanou dovolenou 954 275 - 954 275
Celkem 954 315 - 954 315

18. ZAKLADNI KAPITAL, NEROZDELENY ZISK A KAPITALOVE FONDY

Zéakladni kapital je pIné splacen a sklada se z:

v tis. K¢ 2011 2010
282 ks kmenovych akcif o nomindlni hodnaté 500 tis. K& na akcii 141000 141000
Zakladni kapital celkem 141 000 141 000

Nerozdéleny zisk

Nerozdéleny zisk se rozdeluje akcionartim Spolecnosti a podleha schvaleni valne hramady. K 31. prasinci 2011 nerozdéleny
zisk ¢inil O tis. K& (2010: 410 160 fis. K&).

Na zékladé rozhodnuti valné hromady ze dne 30.6.2011 doslo k nasledovnému rozdéleni nerozdéleného zisku v tis. K¢:

Nerozdeleny zisk k 3112.2010 410 150
Zisk roku 2010 43163
Dividenda vyplacena v roce 2011 (453 303)
Zisk za ucetni obdobf 35295
Nerozdéleny zisk k 31.12.2011 35295

Kapitalové fondy

Kapitalove fondy jsou tvoreny zékonnym rezervnim fondem a jinym kapitalovym fondem.

Pouzitl zékonného rezervniho fondu je omezeno legislativou a stanovami Spolecnosti. V8echny spolecnosti jsou povinny
udrzovat zakonny rezervni fond k pokrytl mozneé nepfiznivé finanéni situace v budoucnu.

K 31. prosinci 201 ¢inil zékonny rezervni fond 28 200 fis. K& (2010: 28 200 fis. K&).
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03 1 19. DAN Z PRIJMU PRAVNICKYCH 0SOB

Dan z prjim0 pravnickych osob za rok 2011 byla vypoc¢tena v souladu s ¢eskymi danovymi predpisy sazbou 19 %
(2010: 19 %).

V Ceské republice v soutasné dobé plati nékalik zakon(l upravuijicich dané uvalené statem. Mezi tyto dané patti zejména
dan z ptidane hodnoty, dan z pfijmd pravnickych osaob, dan ze zavislé ¢innosti, socialni a zdravotni pojisténi atd. Danova
priznani spolu s dal&imi zakonnymi povinnostmi (napiiklad z celni ¢i devizové oblasti] podiehail kontrole nekalika trady,
kterym zakon umoznuje ukladat penale, pokuty ¢i sankeni Uroky. Tyto skutecnosti vytvareji v Ceské republice podstatne

v oy

vyssi danove riziko, nez je bézné v zemich s vyspélejsim danovym systémem.

Vedeni se domniva, Ze v této Ucetni zavérce nélezitym zplsobem zohlednilo danove zavazky.

v tis. K¢ 2011 2010
Zisk pred zdanénim 42 484 b4 662
Vynosy nepodléhajici zdanéni (13 930) (12 893)
Danove neodcitatelné naklady 10125 16132
Ostatni od¢itatelné polozky (810) (2 895)
Mezisoucet 38 068 bb 006
Dan z pfjma za bézné obdobf 19 % 7 233 10 451
Opravy dané za minula obdobf (104) 322
Dan vypoctena pri pouziti sazby 16 % po zapocétu 603 26
Z&potet zaplacené dang (117)

Splatna dan z pfijma 7621 10799
Zmeéna odlozené dariové pohledavky/zévazku (432) 710
Dan z pfijmG celkem 7189 11609
Efektivni sazba dané 18,9 % 211%

20. ODLOZENA DAN

Spole¢nost ma ndsledujici odlozené dariové pohledavky a zavazky:

Odlozend danové pohledavka/(zavazek)

v tis. K¢ 2011 2010
Rozdil mezi ucetni a dariovou hodnotou hmotného majetku 2 (432)
Cista odlozena danové pohledavka/ (zévazek) 2 (432)

Odlozena danova pohledavka ¢i zavazek jsou vypocteny sazbou dane z prfimd pravnickych osob platnou pro rok 2012,
1. 19 % (2011: 19 %).



21. URODKOVE VYNOSY 03 2

v tis. K& 2011 2010

Urokoveé vynosy z:

repa operacf 20 213 56 265
plijcek a tverd 45 484 53 600
dluhovych cennych papird 5 479 6 864
ostfatnich operacf - 673
Celkem 71176 117 402

Urokové vynosy dle typu aktiv:

v tis. K¢ 2011 2010

Urokoveé vynosy z:
finanénich akfiv ocernovanych redlnou hodnotau prati Géfim nékladd a vynast

- finanénich aktiv k obchodovani "2
finan¢nich akfiv drzenych do splatnosti b 479 B 762
uverl a ostatnich pohledavek 65 697 109 865
- z toha: snizenych Uvérd a pohledavek
ostatnich akfiv - 673
Celkem 71176 117 402
22. UROKOVE NAKLADY
v tis. K¢ 2011 2010
Urokové naklady z/ze:
repo operaci (13 882) (25 268)
prijatych Gvera (12 822) (9 530)
dluhovych cennych papir(i (5 345) (2 540)
ostatnich operaci - (97)
Celkem (32 049) (37423)
Urokové néklady dle typu zavazk:
Urokové naklady z:
finanénich zavazkd v nabshlé hodnoté (32 049) (37 423)

Celkem (32049) (37 423)
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23. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

v tis. K& 2011 2010

Vynosy z poplatk a provizi:

7 transakci s cennymi papiry 120 821 139 634
ze zprostredkaovani obchodt s fondy 41369 25 419
ostatnf 574 220
Celkem 162764 165173

24. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tis. K¢ 2011 2010

Naklady na poplatky a provize:

7 fransakci s cennymi papiry (121 289) (108 538)
za veden( bankovnich Uctd (1881 (2 251
ostatni (2 005) (2 012)
Celkem (125 155) (110801)

25. CISTY ZISK Z 0BCHODOVANI

v tis. K¢ 2011 2010
Realizované a nerealizované zisky/(ztraty) z cennych papirti 15 736 81549
Cisté zisky/(ztraty) z operaci s derivaty (528) 12 293
Cisty zisk/(ztrata) z prepottu cizich mén (5 930) 13 362
Cisty zisk (ztrata) z obchodovani celkem 9280 107 204

Cisty zisk z obchodovani zahrnuje:

v tis. K¢ 2011 2010

Finanénf aktiva a zdvazky ocenovaneé realnou hodnotou proti uctam nakladd a vynos(:

- k obchodovan( 16 210 93 842

Kurzové rozdily (5 930) 13 362

Celkem 9280 107 204




26. OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

v tis. K¢ 2011 2010
Vynaosy z posfoupenych pohledévek - 992
Cisty zisk z prodeje majetku 5 964 132
Odmeéna za posfoupeni pohledavek 41486

Ostatni vynosy 744 2 166
Celkem 48 184 3290

Odmena za posfoupeni pohledavek je blize rozepsana v bode 1 Obecné informace.

27. 0SOBNi NAKLADY

v tis. K¢ 2011 2010
Mzdy a platy 18 392) (86 297)
Odmény ¢lend predstavenstva a dozortf rady (122) (139)
Néklady na socidlni zabezpeceni (5 004) (18 B28])
Tvorba rezervy na nevycerpanou dovolenou 679 (954)
Ostatni socialni naklady (300) (673)
Osobni naklady celkem (23139) (106 691)
Prdmérny pocet zaméstnancli v prabéhu roku 24 52

V roce 2011 mélo pfedstavenstva 3 dleny (2010: 3 cleny).

034



035

28. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

v tis. K¢ 2011 2010
Néklady na najemné (3153) (11892)
Prispévky Garancnimu fondu obchodnik(i s CP (3 241 (2 297)
Dané a poplatky [1608) (8 203)

Provozni naklady:

Opravy a Udrzba — ostatni (5086) (1592)

Komunikagni poplatky [(999) (65774

Spotfeba materialu (781) (2 418)

Marketing (3 728) (4102)

Audit, pravni a darové poradenstvi (34 560) (15 455)

Cesfovné (282) (212)

Opravy a Udrzba - 1S, IT (5 360)

Néklady na reprezentaci (40) (79)

Sluzby tykajici se najmu (684)

Paojistne (158) [(474)

Tvorba OP k pravoznim pohledavkam (730)

Néklady na soudni spory (40) (14 859)

Dary (610 (5 260)

Jiné provozni néklady (B 240) (2 356)

Celkem (62718) (74772)

Naklady souvisejici s poradenstvim jsou blize rozepsany v bode 1 Obecné informace.
Spole¢nost ma nasledujici zavazky z nevypovéditelnych najm:

v tis. K¢ 2011 2010
Do jednoha roku 237 12 954
0Od jednoho roku do péti let 1165 51289
Vice nez pef let 767 53
Celkem 2169 64296

Z ddvodu zmény v miste sidla spolec¢nosti doslo k zruseni Smlouvy o pronajmu. Z tohoto divodu v roce 2011 pokles!
celkovy zévazek z najmu.



29. ANALYZA ZUSTATKU PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU
VYKAZANYCH VE VYKAZU O FINANENI POZICI O 3 6

v tis. K¢ Pokladni hotovost Bézné ucty u ostatnich bank Celkem
31. prosince 2009 35 425072 425107
Zmeéna v roce 2010 31 576 166 576 196
31. prosince 2010 66 1001237 1001303
Zména v roce 2071 9 (897 032) (897 023)
31. prosince 2011 75 104 205 104 280

30. PODROZVAHOVE POLDZKY

Podrozvahové polozky zahrnuiji:

v tis. K¢ 2011 2010
Cenné papiry prijaté v reverznich repo obchodech a vyptijcené CP 16 647 1619 520
Cenné papiry ptijaté v rémci marzovych obchodd 277 789 666 292
Celkem 293436 7271474
Cenné papiry poskytnuté v repo obchodech 7 402 1661130
Celkem - 1561130

31. SPRIZNENE 0S0OBY

Nasledujici tfabulky zachycuji neuhrazené zlstatky a prehled fransakci spolecnosti se spiiznénymi osobami. Veskerg
fransakce se spfiznenymi osobami byly realizovany za standardnich frznich podminek.

(I) Matefska spolecnost a ostatni spolecnosti ve skupiné

Transakce s matefskou spole¢nosti:

J&T BANKA, a.s.

2011
Pohledavky 539 708 139 702
Zavazky 101373
Naklady (66 528) (669)
Vynosy 110 080 1102

Prisliby, zaruky bb9 856
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Transakce s ostatnimi spole¢nostmi ve skupiné:

J&T FINANCE, a.s.

JBT INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Private Equity BV.

J&T Management, a.s.

J&T Concierge SR, sro.

Bea Development, a.s.

v tis. K& 2011 2010
Pohledavky 291 102 604
Zavazky 222 58
Néaklady (1448) (1128)
Vynosy 3 368 3107

Prisliby, zaruky

(Il) Pohledavky a zavazky za ¢leny predstavenstva a dozorci rady

v tis. K¢ 2011 2010
Pohledavky

Dozoréf rada - 17 997
Zéavazky

Predstavenstvo - 1834
Dozoréi rada - 12 260
Vynosy

Predsfavenstvo - 8

Dozortf rada - 259




32. RIZENI RIZIK

Spole¢nost jako obchodnik s cennymi papiry je vystavena frznim rizikim, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci
s Urakavymi, akciovymi a menaovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich frzich.

NiZze jsou popsana rizika, {imz je spolecnost vystavena z divodu aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto akfivit a déle
pak pfistupy k Fizenf téchto rizik. Jednim z pilifd fizenf rizik je dodrzovani vyhlagky CNB ¢&. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérovych druZstev a obchodnik(l s cennymi papiry (\Vyhlaska ¢. 123/2007"),
ktera zachycuje komplexne fizeni vSech rizik. Detfailngjsi postupy fizeni jednotlivych frznich rizik jsou zpracovany
ve vnitfnich predpisech a uvedeny nize u jednotlivych rizik.

Metody fizeni rizik

Spoletnost méa nastavené limity maximalni angaZovanosti na jednotlivé pozice v jednotlivych skupindch aktiv [podle
regionu, likvidity, typu aktfiva). Vnitfnimi predpisy jsou déle nastaveny ,stoplossy” pro jednotlivé typy aktiv. Spolecnost fidi
rizika plynoucf z reverznich rep a uverl poskytnutych na klientské marzové obchody pomoci on-line sledovani zajistéeni
(kolateralu) a operatfivnino dozajisténi v pfipadé poklesu k nastavenym limiti, pfipadné realizaci zastavy [uzavienim
pozice klienta). Spole¢nost fidi rizika v souladu s Vyhlagkou ¢. 123/2007 a v&emi z ni vyplyvaijicimi limity a podminkami.

33. UVEROVE RIZIKO

Uveérové riziko, kterému je Spoletnost vystavena vyplyva z poskytnutych Gvar( a pljsek klienttim a investic do cennych
papird. Spoletnost zamezuje moznosti vzniku Uveéroveho rizika u klientskych obchodd nasledujicim zptsobem:

1. Pocatecni hodnota paskytnutého Uveru je vzdy nizsi nez hodnaota finanéniho kolateralu, a fo minimalné o dane
procento fzv. haircut.

2. Hodnota poskytnutého UGvéru i frzni hodnota financniho kolaterélu jsou soustavne sledovany. Pokud
aktualni zajisténi klesne pod 650 % pozadovaného haircutu, klient je vyzvan k doplnéni finanénich prostredkd
¢i uznatelneho finan¢niho kolateralu. Klesne-li aktualni zajisténi pod 30 % pozadovaného haircutu, Spolec¢nost
bezadkladné uzavre vsechny pozice klienta v klientskych obchodech.

3. Spolecnost v ramci klientskych obchodl akcepfuje jen finanéni nastroje s dostatecnou likviditou a stupném
rizikavosti. Kazdému finanénimu nastroji je prifazen prislusny haircut.

Spole¢nost rovnez provadi i stresstesting finanéniho zajisténi klientskych obchodd.

34. RIZIKO KONCENTRACE

V ramci sve cinnosti Spolec¢naost fdi i riziko koncentrace. Riziko koncentfrace zahruije riziko vznikajici z koncentrace
expozic vUci ekonomicky spjatym osobam a riziko vznikajici z vyznamnych nepfimych angazovanosti. V souvislosti
s poskyfavanim Uverd a pljcek klientdm spolecnost omezuje celkovy objem jednotlivych nastrojl pouzitych jako kolateral.
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03 9 35. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity je riziko, Ze Spole¢nost zfrati schopnost dostat svym financénim zavazkam v dobe, kdy se stanou splatnymi
nebo nebude schopna financovat sva aktiva. Zahrnuje tedy riziko schopnosti financovat akfiva spolec¢nosti nastraji
s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém
horizantu.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a fo zejména moniforovanim zmeén ve strukture financovani,
a porovnava je se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo predstavenstvo spole¢nosti.

Hodnoty uvedene v tabulce nize predstavuiji hrubé nediskonfovane penézni foky, tudiz v nekterych pripadech nemusf
jednotlive soucty v féto tfabulce odpovidat relevantnim polozkam uvedenym ve vykazu o finanéni pozici.

Riziko likvidity k 31. prosinci 2011:

v tis. K& Splatné na poiéda}n]’ CI Od 3 mésict do Od 1 roku do Nad 5 let B pdfileas Celkem
do 3 mésicl 1 roku 5 let

Aktiva

Pokladni hotovost - - - - 75 75

Pohledavky za financnimi

institucemi , N2 87 - - - - 112971

Hi\;;y a ostatni pohledavky za 494 i ) i 976 456 281397

Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 331 331

Pohledavka ze splatné dané - 5 563 - - - 5553

Odlozena darova pohledavka - - - - 2 2

Naklady a prijmy pristich obdobf i

a ostatni aktiva 432 5384 589 27 333 70 460 586

Aktiva celkem 550 506 6142 27 333 - 276 934 860915

Pasiva

Zavazky vUci bankam 130 636 88 047 - - - 218582

Zavazky vaci klientdm 400 368 - - - - 400 359

Vydaje a vynasy pristich obdaobi, 35 588 315 1842 i . 37745

rezervy a astatni pasiva
Pasiva celkem 566 482 88362 1842 - - 656 686




Riziko likvidity k 31. prosinci 2010: 040

Splatné na pozadani ¢i Od 3 mésict do Od 1 roku do

v tis. K¢ do 3 mésici 1 roku 5 lot Nad 5 let Bez specifikace Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost - - - - 66 66
Foh‘\edavk\‘/ za finanénimi 1125 536 1125536
institucemi

Finan¢nf derivaty 21940 - - - - 21940
Financni nastroje ocenovane

realnou hodnotou protfi Uctdm - - - - 301432 301432
naklad(l a vynos(

Finan¢ni nastraje realizovatelné - - - - 15 15
Financni nastfroje drzene do 242 805 . . i i} 242 605
splatnosti _ _

Livery a ostainf pohleckivky za 921664 . . : 664 507 1586061
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 1663 1553
Dlouhodoby nehmatny majetek - - - - 10 805 10 905
Naklady a prijmy pristich obdobi

a pstatni akfiva 23 960 - - - 72 988 96 948
Aktiva celkem 2335595 - - - 1051466 3387061
Pasiva

Financni derivaty 6082 - - - - 6082
Zavazky vUci bankam 841201 - - - - 641201
Zavazky vaci klientm 1929 422 8 906 - - - 1938328
Emifovane dluhove cenne

papir 89793 - - - - 89793
Splatny danovy zavazek - - - - 1008 1009
Odlozeny darfiovy zavazek - - - - 432 432
Vydaje a vynosy pristich . . . i 66 260 66 260

obdabi, rezervy a ostatni pasiva
Pasiva celkem 2 666 498 8906 - - 67 701 2743105
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36. TRZNI RIZIKD

Trzni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou by mohla Spolec¢nost utrpét v dlsledku trznich pohybl cen finanénich
nastrojl, devizavych kurz( a Urokovych mer. Trzni riziko se sklada z frzniho rizika spojeného s portfoliem k obchodovani
a frzniho rizika spojeného s investicnim portfoliem cennych papird.

Pro hodnoceni frzniho rizika spojenéha s portfaliem k obchaodovani a investicniho portfolia cennych papirt Spolecnost
pouzivd metodologii Value-at-Risk (,VaR') s infervalem spolehlivosti 99 % a ¢asovym harizontem 10 pracovnich dnd.
Vzhledem k tomu, Ze ke konci roku 20711 Spole¢nost nedrzela na portfoliu Zadné cenné papiry ¢i instrumenty, je frzni riziko
ke kanci roku nulove.

Udaje VaR k 31. prosinci 2011 a 31. prosinci 2010 jsou nasledujici:

trznf rizika dle VaR - 7510

devizove riziko dle VaR - 6 2390
akciove riziko dle VaR - 7 451

Pro Urokove riziko Spolecnost vyuziva gapovou analyzu Urckove citlivasti.

Meziroc¢ni snizeni hodnoty frzniho VaR je zplsobeno poklesem pozic v cennych papirech.

37. AKCIOVE RIZIKO

Akciove riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroj drzenych v portfoliu spolecnosti a financnich derivatt odvozenych
od féchfo nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika akciovych nastrojl jsou
fizena obchodnimi limity.



38. URDKOVE RIZIKD

Spolecnost je vystavena Urokovemu riziku vzhledem ke skufecnosti, ze Urotena aktfiva a pasiva maji riizne splatnosti
nebo obdobi zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdabich. V pripadé proménlivych Urokovych sazeb
ie spolecnost vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typ( Urokovych
sazeb jako Pribor, atd.

Hlavni ¢ast podstupovaného Urokoveho rizika vyplyva z financovani operaci s klienty. V rémci téfto oblasti kvanfifikuje
Spolecnost Urokove riziko mefodu Urokoveho gapu.

Urokovi citlivost aktiv a zavazk{ k 31. prosinci 2011 byla nésledujici:

Splatné na pozadani Od 3 mésicti do 1 Od 1 roku .
¢i do 3 mésicu roku do 5 let N 5 i e qpediilad:

Pohledavky za finan¢nimi institucemi N2 971 - - - - 112971
Uvery a osfatni pohledavky za 281380 i . i i 581380
klient

Celkem 394351 - - - - 394351
Zavazky vUci bankam 218 299 - - - - 218299
Zavazky vUci klientam 400 359 - - - - 400 359
Celkem 618 658 - - - - 618 658
Gap (224 307) - - - - (224 307)

Kumulativni gap (224 307) (224 307) (224 307) (224 307) (224 307) (224 307)
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Urokova citlivost aktiv a zavazka k 31. prosinci 2010 byla nasledujici:

Splatné na pozadani
i do 3 mésict

Od 3 mésiciido 1
ku

Od 1 roku
do 5 let

Nad 5 let

Bez specifikace

Pohledévky za financ¢nimi institucemi 1125 538 1125536
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 1666 6899 1556 699
Finanéni nastroje drzené do splatnosti 242 068 242 068
Celkem 2924303 - - - - 2924303
Z&vazky vici bankam 641166 641166
Zavazky vUci klientdm 1830 045 1930045
Emifované dluhove cenné papiry 89 663 89663
Celkem 2660874 - - - - 2660874
Gap 263429 - - 263 429
Kumulativni gap 263 429 263 429 263 429 263 429 263 429 263429

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokove citliva aktiva a zavazky a nenf profo totozny s hodnotami prezentovanymi

v rozvaze spolecnosti.



39. DEVIZOVE RIZIKD

Aktiva a pasiva v cizich menach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji expozici spolec¢nosti vici ménovym
rizikdm. Realizovane i nerealizované kursove zisky a ziraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice spolecnosti v nejvyznamnejsich meénach je nasleduiic:

K31. prosinci 2011 byla expozice v{i¢i devizovému riziku nasledujici:

v tis. K¢ Ke usb EUR Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 66 2 7 75
Pohledavky za finanénimi institucemi 99 260 1 9 1371 12 971
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 176 401 101700 3 263 I[S] 281380
Dlouhodoby nehmotny majetek 331 331
Splatna dariova pohledavka 5 663 5 663
Odlozena darova pohledavka 2 2
Naklady a prijmy pristich obdobf a ostatnf aktiva 271984 133 978 49137 5607 4860 586
Aktiva celkem 553567 235681 52409 19241 860 898
Pasiva

Zavazky vci bankam 130 263 66 282 21765 218 299
Zavazky vici klientdim 226 512 120 479 48 431 4937 400 369
\;%d;gr?i \é\;rsw?veév pristich obdobi, rezervy 31883 4 449 1408 5 37 745
Z&Kkladni kapital 141000 141000
:C/[]ynstljedek hospodareni minulych let a kapitalove 63 495 83 495
Pasiva celkem 593143 191210 71604 4942 860 898
Dlouhé pozice padrozvahovych nastrojt

Krétké pozice podrozvahovych nastrojt

Cista devizové pozice (39576) 44 471 (19 195) 14299 -

Spoletnost k 31. prosinci 2011 nevykazovala zadné spotfove, ¢i derivatove operace.

044



045 K 31. prosinci 2010 byla expozice vici devizavemu riziku nasleduijici.

v tis. K¢ K¢ EUR Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovast 56 2 - 8 66
Pohledavky za finan¢nimi institucemi 844 917 211686 63 478 5 465 1125536
Finaneni derivaty - 18 729 3073 138 21940
oz 2 zsams © e
Finan¢ni nastroje realizavatelné 15 - - - 15
Finan¢ni nastroje drzené do splatnosti 242 088 - - - 242 068
Uvéry a ostatni pohledavky za kliienty 1367 663 - 189 148 - 1556 699
Dlouhodaby hmotny majetek 1663 - - - 1553
Dlouhodoby nehmatny majetek 10 805 - - - 10905
Naklady a prijmy pristich obdobi a asfatni akfiva 51334 1458 33120 1036 96 948
Aktiva celkem 2561406 241903 547212 6641 3357162
Pasiva

Finan¢nf derivaty - 5998 84 - 6082
Zd&vazky vici bankam 519 933 42 715 78 518 - 641166
Zavazky vUei klientdim 1668 842 206 863 55 147 403 1930 045
Emitované dluhoveé cenné papiry 89 663 - - - 89 663
Splatny danovy zavazek 1009 - - - 1009
OdloZeny danovy zavazek 432 - - - 432
;/v’DdSaTgeﬂf{ \égr;i/sa\/ pristich obdobf, rezervy 86 260 66 260
Zakladni kapital 141000 - - - 141 000
}f/o\}nscljedek hospodareni minulych let a kapitalove 481505 R R . 481505
Pasiva celkem 2968 644 248 366 133749 403 3357162
Dlouhé pozice podrozvahavych nastrojt 1359 663 407 357 23 431 - 17390 351
Kratké pozice podrozvahavych nastrojt 434 627 845 895 464 863 29108 1774 493

Cist4 devizova pozice 517 698 (445 001) (27 969) (22 870) 15858




40. KAPITALOVA PRIMERENOST 046

Spole¢nost ATLANTIK financni trhy, a. s. vykazuje pravidelné o hodnoté kapitalové primérenosti v mésicnich infervalech
a splfuje v8echny pozadavky vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.

v tis. K¢ 2011 2010

Souhrnna vyse pavodni kapital (Tier 1) 168 869 568 445

Kladné slozky

Splaceny zakladnf kapital zapsany v obchodnim rejsttiku 141 000 141 000

Povinné rezervni fondy 28 200 28 200

Ostfatni fondy z rozdeleni zisku

Nerozdeleny zisk z predchozich obdobf - 410 150

Odcitatelné polozky

Nehmotny majetek jiny nez goodwill (331) (10 905)

Souhrnna vyse dodatkového kapitélu (Tier 2) : :

Souhrnna vyse kapitélu na kryti trznich rizik (Tier 3)

Souhrnna vyse odtitatelnych polozek - [1554)

Souhrnna vyse kapitalu po zohlednéni odcitatelnych polozek a stanovenych limitl pro dodatkovy kapital 168 869 566 893

Udaje o kapitéalovych pozadavcich

v tis. K¢ 2011

Souhrnna vyse kapitalovych pozadavku 53294 287 610

Vyse jednotlivych kapitélovych pozadavki:

k Gvérovemu riziku 17 037 180 854

k vyporédacimu riziku

k pozienimu, ménovemu a komoditnimu riziku 4702 74199

k operac¢nimu riziku 315665 32 bb7

k riziku angazovanosti obchodniho portfolia

k asfatnim nastrojim obchodniho portfolia

Kapitalova pfimérenost (v %) 25,35 15,77
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41. REALNE HODNOTY

Odhad realnych hodnot

Nasleduiici text shrnuje hlavni metody a predpoklady pouzité pri odhadu realnych hodnot finanénich nastrojt uvedenych
v fabulce.

Pro financni akfiva a pasiva, které majf zbytkovou dobu splatnosti kratsi nez ffi meésice, je vhodné povazovat jgjich ucetnf
hodnotu za pribliznou reélnou hodnotu.

Pohledavky vaci klientfm a bankam jsou uvadéné po odecteni snizeni hodnoty pohledavek — opravnych polozek.

2011 2010

Odhadovana Odhadovana realna

Ucetni hodnota Ucetni hodnota

v tis. K&

Finan¢ni aktiva

Pokladnf hotovost 75 75 66 66
Pohledévky za finanénimi institucemi N2 971 N2 971 1125 536 1125 636
Finan¢nf derivaty - - 21940 21940
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 281380 281380 16566 699 15656 699
El;jggg\anas;:g;eﬁocenovane realnou hodnofou profi Géfdm 301 432 301 432
Finanéni nastroje realizovatelne - - 15 15
Finanénf nastroje drazené do splatnosti - - 242 068 242 068
Finan¢ni pasiva

Finanénf derivaty - - 6 082 6 082
Zavazky vUci bankam 218 299 218 299 841166 841166
Zavazky vUci klientdm 400 359 400 359 1930 043 1930 043
Emitované dluhoveé cenné papiry - - 89 663 89 663

42. VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

zaverky nejsou vedeni Spolec¢nosti znamy zadné vyznamné néasledné udalosti, které by si

K datu sestaveni U f
ils} zaverky Spolec¢nosti k 31, prosinci 2011,

cetm
vyzadaly Upravu U f

etn



Zprava o vztazich

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou
a mezi ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok 2011
za spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s.

Zpracovalo predstavenstvo spolecnosti ATLANTIK finaneni trhy, a.s. IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14,

PSC 188 00, Ceska republika (déle jen ,AFT")

l.

1.1

Predstavenstvu AFT je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2011
do 31.12.2011 byla AFT ovldddna pfimo nasledujicimi
osobami:

J&T FINANCE, a.s.

IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14,
PSC 186 00, Ceské republika, ovldddna spolecnostt
J&T FINANCE GROUR, a.s.

Do 4.9.20M

J&T BANKA, as.,
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC
186 00, Ceskd republika, ovldddna spolednosti J&T
FINANCE, a.s.

0d 5.9.2011

1.2

Predstavenstvu AFT je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2011
do 31.12.2011 byla AFT ovlddana nepfimo nasledujicimi
osobami:

Ing. Ivan Jakabovic,

ré. 721008/6246, bytem Bratislava, Donnerova 15,
PSC 841 05, Slovenska republika, ktery ovlddé spolu
s Ing. Jozefem Tkacem [viz nize] spolecnost TECHNO
PLUS, a.s.

déle Ing. Ivan Jakabovi¢ vlastni podil ve spole¢nostech:

J &T Securities, s.r.o.

IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8,
PSC 811 02, Slovenskd republika, ovlddd Ing. Ivan
Jakabovic.

DANILLA EQUITY LIMITED

IC: HE297027, se sidlem Akropoleos, 59-81 SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, CY - PC.2012,
ovlada Ing. lvan Jakabovi¢ a Ing. Jozef Tkac.

0d 1711.20M

Ing. Jozef Tkac,

r.6. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 294113, PSC
830 00, Slovenska republika, ktery ovlada spolu s Ing.
lvanem Jakabovitem (viz vyse] spolecnost TECHNO
PLUS, a.s.

TECHNO PLUS, a.s.

IC: 31385419, se sidlem Bratislava, Lamatska cesta 3,
PSC 84104, Slovenska republika, ktera ovlada spoletnost
J&T FINANCE GROUP, a.s.

BRUBESCO LIMITED

IC: HE294153, se sidlem Akropoleos, 59-81 SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, CY - P.C.2012,
ovlada spolecnost TECHNO PLUS, a.s. spolecné
s DANILLA EQUITY LIMITED

0d 21.8.207M

J&T FINANCE GROUP, a.s.

IC: 31391087, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava
811 02, Slovenska republika, kterou ovlada spolecnost
TECHNO PLUS, a.s.

II.

2.1

Predstavenstvu AFT je zndmo, ze od 1.1.2011
do 31.12.2011 byla AFT ovladdana stejnymi osobami,
spole¢né s nasledujicimi ostatnimi ovlddanymi osobami,
prostrednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.
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J &T Private Equity B.V.
IC. 34167775, se
Weteringschans 26, Holandsko, ovlédéna spolec¢nostt
J&T FINANCE GROUP, a.s.

sidlem  1017SG  Amsterdam,

J &T International Anstalt

IC: FLOOD20857848, se sidlem Industriestrasse 105/A,
Rugell, Lichtenstejnsko, ovlédéana spole¢nosti J&T
Private Equity BV.

J &T Investment Pool - I- K¢, a.s.

IC: 28714493, se sidlem Praha 8, Pabrezni 297/14,
PSC 1868 00, Ceska republika, pod podstatnym viivem
spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J &T Investment Pool - I- SKK, a.s.

IC: 3588018, se sidlem Bratislava, Lamatska cesta 3,
PSC 84104, Slovenska republika, pod podstatnym vlivem
spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J &T Capital Management Anstalt

IC: FLOOD21166286, se sidlem Industriestrasse 105/A,
Ruggell, Lichtenstejnsko, ovladana spolecnosti J & T
Investment Pool - I- K&, a.s. a J & T Investment Poal - I-
SKK, a.s.

J & T FINANCIAL INVESTMENTS LTD.

IC: HE99801, se sidlem SAVVIDES CENTER, 59-B1
Akropoleos Avenue, 1st floor, Flat/Office 102, P.C. 2012,
Nicosia, Kypr, ovlddana spolec¢nosti J&T Private Equity B.V.

J&T Private Investments B.V. (dfive Ingramm International,
N.V.)

IC: 24323401, se sidlem 10177SG  Amsterdam,
Weteringschans 26, Holandsko, ovlédéna spolec¢nostt
J&T Private Equity BV.

Prvni zpravodajska a.s.
IC: 27204080, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
1868 00, Ceskd republika, ovldddna spolecnosti J&T
FINANCE GROUP, a.s.

J&T Management, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
1868 00, Ceskd republika, ovldddna spolecnosti J&T
FINANCE GROUR, a.s.

J&T GLOBAL SERVICES LIMITED

IC: HE131834, se sidlem Klimentos, 41-43, Klimentos
Tower, 2nd floor, Flat/Office 21, P.C. 1081, Nicosia, Kypr,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

JTG Services Anstalt

IC: FLOD023085917, se sidlem Industriestrasse 26, 9491
Ruggell, Lichtenstejnsko,

ovladana spolec¢nosti J&GT GLOBAL SERVICES LIMITED

J &T FINANCE, LLC
IC: 1087748577, se sidlem Rosolimo 17, Moskva, Ruska
federace, ovladana spolec¢nosti J&GT FINANCE GROUR, a.s.

J&T SECURITIES MANAGEMENT LTD.

IC: HE2B0821, se sidlem Akropoleos, 539-61, SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD

IC: HE2B0754 se sidlem Akropoleos, 539-61, SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Equity Holding, a.s.

IC: 100050065, se sidlem Praha 8, Pobfezni 287/14, PSC
1868 00, Ceskd republika, ovlddana spolecnosti J&T
MINORITIES PORTFOLIO LTD.

ABS PROPERTY LIMITED

IC: 385594, se sidlem 41 Central Chambers, Dame Cour,
Dublin 2, Irsko, ovladana spolec¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD

0d 18.6.20M

Geodezie Brno, a.s. v likvidaci

IC: 48345908, se sidlem Brno, Dornych 47, PSC 656 18,
Ceska republika, ovladana spolesnosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

Do 1.7.20M

KOTRAB ENTERPRISES LIMITED

IC: HE251785, se sidlem Akropoleos, 59-81 SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.



KHASOMIA LIMITED

IC: HE238546, se sidlem Nicosia, Akropoleos,59-81,
SAVWVIDES CENTRE, 1 st. floor, Flat/Office 102, PC. 2012,
Kypr, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

RIGOBERTO INVESTMENTS LIMITED

IC: HE234362 se sidlem Akropoleos, 59-81, SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P.C.2012, Nicosia, Kypr,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUR, a.s.

J&T Global Finance |, B.V.

IC: 53836148, se sidlem Weteringschans 28, Amsterdam,
NL - 1017 SG, Holandsko, ovlddéna spolecnosti J&T
FINANCE GROUP, a.s.

0d 26.10.20™M

J&T Global Finance II, B.V.

IC: 53835697, se sidlem Weteringschans 26, Amsterdam,
NL - 1017 SG, Holandsko, ovladdéna spolecnosti J&T
FINANCE GROUP, a.s.

0d 26.10.20™M

J&T IB Capital Markets, a.s.

IC: 24766268, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
186 00, Ceska republika, ovldddna spolednosti J&T
FINANCE GROUP, a.s.

0d 111.201 ovladana spolecnosti J & T BANKA, a.s.

J&T Bank ZAO

IC: 1027739121851, se sidlem Moskva, Trubnikovskii
pereulok 13-1, Ruska federace, ovladéna spolecnosti J&T
FINANCE, a.s.

0d 29.11.201 ovladana spolecnosti J & T BANKA, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dfive J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.)

IC: 47872684, se sidlem Praha 8, Pobiezni 14/297, PSC
186 00, Ceska republika, ovldddna spoletnosti J&T
FINANCE a.s.

0d 1.9.2071 ovladana spolecnosti J & T BANKA, a.s.

Bea Development, a.s.

ICO: 26118108 se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
186 00, ovladdana spolecnosti J & T BANKA, a.s.

Do 2712.207M

J&T Bank Switzerland Ltd. (dfive IBI Bank AG)

IC: CHDO2030069721, se sidlem Zirich, Talacker 50,
12th floor, PC. 8001, Svycarska konfederace, ovladana
spolec¢nosti J&T FINANCE a.s.

J&T Concierge, s.r.o.

IC: 28189825, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
186 00, Ceska republika, ovlddana spoletnosti J&T
FINANCE, a.s.

J&T Concierge SR, s.r.o.

IC: 43905323, se sidlem Dvorakovo ndbrezie 10, Bratislava
811 02, Slovenska republika, ovladana spolec¢nosti J&T
FINANCE, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dfive ATLANTIK Asset
Management investi¢ni spole¢nost, a.s.)

IC: 8347041, se sidlem Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC
186 00, Ceska republika, ovlddana spoletnosti J&T
FINANCE, a.s.

Ke dni 2712201 zanikla slou¢enim s J&T ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Integris Group Ltd.

IC: HE207438, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, Nicosia, P.C. 10681, Kypr,
ovladana spolecnosti JGT FINANCE, a.s.

J&T BFL Anstalt

IC: FLO0D22538043, se sidlem Industriestrasse 28,
9491 Ruggell, Lichtenstejnsko, ovladana spolecnosti J &
T Integris Group Ltd.

Bayshore Merchant Services Inc.

Se sfdlem TMF Place, Road Town, Torfola, Britske
Panenské ostravy, ovladana spolecnosti J & T Integris
Group Ltd.

J&T Bank & Trust Barbados

Se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St.
Michael, Barbados, ovladéna spolec¢nosti Bayshore
Merchant Services Inc.
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Integris Funds Limited

Se sidlem Walkers House, Mary Streef, George Town,
Grand Cayman, Kajmanské ostfrovy, ovladana spolec¢nostf
Bayshore Merchant Services Inc.

J&T Advisors (Canada) Inc.

IC: 7802871, se sidlem Suite 5700, 100 King St. W,
Toronto, Ontario, MbX 1C7, Kanada, ovladana spolec¢nostf
Bayshore Merchant Services Inc.

J&T Capital, Sociedad Anonima de Capital Variable

Se sidlem Explanada 905-A, Lomas de Chapultepec,
11000, Ciudad de Mexico, Mexiko, ovladana spolecnosti
Bayshore Merchant Services Inc.

INTEGRIS BANK AND TRUST (TURKS & CAICOS ISLANDS) LTD.
Se sidlem Times Square, Building 1, Providenciales, Turks
a Caicos, ovladana spolecnosti J & T Infegris Group Ltd.
0o 7.2.20M

J&T GLOBAL MANAGEMENT, s.r.o.

IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava
81 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T
FINANCE GROUP, a.s.

1.

3.1

Operace s propojenymi osobami v priibéhu roku 2011
Se spolec¢nosti Bea Development, a.s.:

- Najemni smlouva ze dne 1412.2010, na zékladeé které
spolec¢nost Bea Bevelopment, a.s. v roce 2011 poskytovala
spolec¢nosti  ATLANTIK finanéni frhy, a.s. prondjem
kancelarskych prosfor, k nésledujicimu  profipinénf
zaplaceni najemného. K této smlouve se vztahuje Dohoda
o ukoncéeni najemni smlouvy ze dne 29.9.2011.

- Néjemni smlouva ze dne 110.2071, na zaklade které
spolec¢nost Bea Bevelopment, a.s. v roce 2011 poskytovala
spolec¢nosti  ATLANTIK finanéni frhy, a.s. prondjem
kancelarskych prosfor, k nésledujicimu  profipinénf
zaplaceni najemného.

S Ing. Jozefem Tkacem:

- Smlouva o vykonu funkce c¢lena dozordi rady ze dne
23.6.2010, na zaklade které Ing. Jozef Tkac vykonaval
v roce 201 funkci ¢lena dozorci rady ve spolecnosti
ATLANTIK financni trhy, a.s., k nasledujicimu profipinénf
zaplaceni odmény za vykon funkce.

Se spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.:

- Mandatni smlouva o vedeni mzdové agendy ze dne
30.8.2010, na zaklade které spolecnost JGT FINANCE
GROUP, a.s v roce 2011 poskytovala vedeni mzdoveé
agendy organizacni slozce ATLANTIK finanéni frhy, a.s.
ve Slovenské republice, k nasledujicimu protiplnénf
Uhradé odmeény. Smlouva byla ukoncena k 30.6.2011.

Se spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dfive J&T
Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.):

- Smlouva o vzajemné spolupraci ze dne 14. 10. 2010,
na zéklade které spolecnost ATLANTIK finanéni frhy, a.s.
v roce 2011 obstaravala pro sveé klienty prodej a zpétny
odkup podilovych listt fond( spravovanych spole¢nostt
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (difve JBT Asset
Management, investiéni spolecnost, a.s.), k nsledujicimu
protfiplnéni zaplaceni odmeény. Smlouva se dale rozsifuje
0 Dodafek ¢. 1 ze dne 1122010, Dodatek ¢. 2 ze dne
25.2.201 a Dodatek ¢. 3 ze dne 9.6.2011.

- Ramcova smlouva o vydavani a odkupu podilovych
list ze dne 21.2.2011, na zakladeé které se spolecnost
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (difve JBT Asset
Management, investicni spoletnost,a.s.) zavazala vydévat
spolec¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s. jako podilnikovi
Podilove listy a tyto podilové listy od ni odkupovat.
Spolec¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s. se zavazala
zaplatit spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
(dfive JST Asset Management, investicni spolecnost,
a.s.) Uplatu. K této Rdmcové smlouvé se vztahuje Dohoda
0 ukoncéeni rémcové smlouvy o vydavani a odkupu
podilovych listt ze dne 3112.2011.



Se spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dfive
ATLANTIK Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.):

- Smlouva o delegaci ¢innosti ze dne 2.11.20089, na zaklade
které spolecnost ATLANTIK financni frhy, a.s. v roce 2011
poskytovala odborné poradenske sluzby spole¢nosti J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dffive ATLANTIK Asset
Management, investicni spolecnost, a.s.), k nasledujicimu
profiplnéni Uhradé odmény. Smlouva se dale rozsifuje
o Dodatek €. 1ze dne 1.12.2008.

- Distribucni smlouva ze dne 14.2009, na zaklade ktere
spolecnost ATLANTIK financni trhy, a.s. v roce 2011
poskytovala sluzby spojené s distribuci podilovych
listt fond(l spravovanych spoletnosti J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (difve ATLANTIK Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.), k nasledujicimu protipinénf
Uhradeé odmeény.

Se spole¢nosti J&T Management, a.s.:

-Mandatni smlouva o vedeni personalni a mzdové agendy
ze dne 30.7.2010, na zakladeé které spolecnost J&T
Management, a.s. v roce 2011 poskyfovala spolecnosti
ATLANTIK finan¢nf trhy, a.s. vedeni personalni a mzdove
agendy, k nasledujicimu protiplneni Uhradé odmeny
za poskytnute sluzby.

- Mandaftni smlouva o poskytovani odborné dariové
pomoci a poradenstvi ze dne 3.1.2011, na zaklade které
spolec¢nost JGT Management, a.s. v roce 2011 poskytovala
spolecnosti ATLANTIK finan¢ni frhy, a.s. odborné danoveé
poradenstvi, k nasledujicimu protipinéni Uhradé odmeny
za poskytnute sluzby.

Se spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT LTD:

- Dohoda o finanénim vyporadani ze dne 28.6.201],
na zéklade které si v roce 201 spolecnosti J&T
SECURITIES MANAGEMENT LTD a ATLANTIK finan¢nf
trhy, a.s. stanovily podminky finan¢niho vyporadant
postoupeni prav a povinnosti z Gverovych obchodd.
Spolec¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s. se zavazala

uhradit penézni ¢astku odpovidajici dluznym castkam
spolecnosti vUci klienttim z Gverovych obchodd ke dni
28.6.2011 a spolecnost J&T SECURITIES MANAGEMENT
LTD se zavazala uhradit peneézni c¢astku odpovidajici
frznim hodnotam investicnich nastrojd slouzicich jako
zajisten( Uverovych obchodd ke dni 28.6.2011.

Se spolec¢nosti J & T BANKA, a.s.:

- Smlouva o Uschove investicnich nastrojt ¢. 19164 ze
dne 7.7.2010, na zaklade které J & T BANKA, a.s. paskytla
v roce 2011 spolec¢nosti ATLANTIK financni frhy, a.s.
Uschovu cennych papird, k nasledujicimu profipinént
Uhrade odmeény.

- Komisionarska smlouva €. 18154 ze dne 15.7.2010,
na zaklade ktere J & T BANKA, a.s. poskyfovala v roce
201 spolecnaosti ATLANTIK financni frhy, a.s. sluzby
obchodnika s cennymi papiry za podminek obvyklych
na frhu, k nasledujicimu profiplnénf Uhradeé poskytnutych
sluzeb.

- Smlouva o zprostredkavani ze dne 110.2010, na zaklade
ktere J & T BANKA a.s. poskytovala v roce 2011
spolecnosti ATLANTIK finan¢éni frhy, a.s. plneni dle této
smlouvy vedouci k uzavirani Komisionarskych a Repo
smluv se trefimi osobami, k nasledujicimu profiplnéni
Uhrade poskytnutych sluzeb. Smlouva se dale rozsifuje
o0 Dodatek ¢. 1ze dne 14.1.2011.

- Smlouva o kontakorentnim Gveéru ¢. K& 12/KTK/201 ze
dne 18.2.2011, na zakladeé které se J & T BANKA, a.s.
zavazala paskytnout financni prostredky — kantokarentni
Gver a ATLANTIK finanéni frhy, a.s. se zavazal vrafit Gver,
zaplatit Uroky a jiné platby za sftanovenych podminek.
Smlouva se dale rozsifuje o Dodatek ¢. 1 ze dne
22.6.201, Dodatek ¢. 2 ze dne 12.7.2011 a Dodatek ¢. 3
ze dne 29.8.201. K féfo smlouvé se vzfahuje Smlouva
0 smenecnem vyplnovacim pravu ze dne 16.2.2011.

- Smlouva o kontokorentnim Gveéru ¢ USD 31/KTK/201
ze dne 22.6.2011, na zakladé které se J & T BANKA, a.s.
zavazala paskytnout financni prostredky — kantokarentni
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aver a ATLANTIK finanéni frhy, a.s. se zavazal vrafit Uver,
zaplatit Uroky a jiné platby za stanovenych podminek.
Smlouva se dale rozsifuje o Dodatek €. 1ze dne 12.7.2011
a Dodatek ¢. 2 ze dne 28.8.2011.

- Smlouva o kantokarentnim Gveéru ¢ EUR 32/KTK/201M
ze dne 22.6.201, na zakladé které se J & T BANKA, a.s.
zavazala poskytnout financni prostredky — kontokorentnf
aver a ATLANTIK finanéni frhy, a.s. se zavazal vrafit Uver,
zaplatit Uroky a jiné platby za stanovenych podminek.
Smlouva se dale rozsifuje o Dodatek ¢. 1ze dne 12.7.2011.

- Smlouva o kontokorentnim Gveéru ¢ GBP 33/KTK/201M
ze dne 22.6.201, na zakladé které se J & T BANKA, a.s.
zavazala poskytnout financni prostredky — kontokorentnf
aver a ATLANTIK finanéni frhy, a.s. se zavazal vrafit Uver,
zaplatit Uroky a jiné platby za stanovenych podminek.
Smlouva se dale rozsifuje o Dodatek ¢. 1ze dne 12.7.2011.

- Smlouva o pfevodu hmofného a nehmotného majetku
ze dne 1.7.201, na zakladg které v roce 2011 spolecnost
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. poskytla pinéni prodej zatizenf
a J & T BANKA, as. poskyfla nasledujici protfiplnenf
zaplaceni kupni ceny.

Smlouva o delegaci cinnosti ze dne 2112.2010,
na zaklade kterée J & T BANKA, a.s. vroce 2011 poskytovala
investicni sluzby zakaznikdim ATLANTIK finanénf trhy, a.s.
v Slovenske republice, k nasledujicimu protiplneni Uhrade
odmeény.

- Smlouva o delegaci ¢innostf ze dne 1.7.2011, na zaklade
ktere J & T BANKA as. v roce 2011 poskytovala
investicni sluzby zakaznikdim ATLANTIK finan¢nf trhy, a.s.
v Slovenske republice, k nasledujicimu protiplneni Uhrade
odmeény.

- Dohoda o postoupeni pohledavek ze dne 30.6.201]
na zaklade ktere ATLANTIK finan¢nf frhy, a.s. v roce 2011
postoupil pohledavky dle této smlouvy a J & T BANKA,
a.s. zaplafila Uplatu. K Dohodé o postoupeni pohledavek
se vzfahuje Dohoda o stanoveni smluvni prémie ze dne
2712.20M.

- Smlouva o spolupraci ve sménecnem programu ze dne
14.2.201, na zaklade které J & T BANKA, a.s. poskytovala
v roce 2011 spolecnosti ATLANTIK financnifrhy, a.s. sluzby
dle téfo smlouvy spojené s vystavovanim vlastnich
smenek ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. k nasledujicimu
profiplnéni zaplaceni admeény.

- Kupnf smlouva ze dne 15.6.2011, na zaklade kferé se
spolecnost ATLANTIK finanéni frhy, a.s. v roce 201
zavazala k prevodu cennych papirti a J & T BANKA, a.s.
se zavazala k nasledujicimu protfiplnéni zaplaceni kupnf
ceny.

Smlouva o obchodni spolupraci ze dne 4.5.201,
na zaklade které J & T BANKA, a.s. v roce 2011 zajisfovala
vyporadani obchodd na kapitalovych frzich pro spolecnost
ATLANTIK financni trhy, a.s. a jeho klienty, k nasledujicimu
protfiplnéni Uhradé odmeény za poskyfnuté sluzby.

- Smlouva ze dne 1.7.2011, na zaklade ktere spolecnaost
ATLANTIK finan¢ni frhy, a.s. prevedla v roce 207
smlouvou specifikavany hmotny a nehmotny majetfek ve.
licenci, k nasledujicimu praofiplnéni zaplaceni kupni ceny.

- Smlouva o delegaci ¢innosti a odbornem poradenstvi
ze dne 11201, na zakladé které J & T BANKA, a.s.
v roce 2011 poskyfaovala spolecnosti ATLANTIK financnf
frhy, a.s. odbarné poradenske sluzby dle této smlouvy,
k nasledujicimu profiplnéni Uhrade odmeny. Smlouva se
dale rozsifuje o Dodatek ¢. 1ze dne 31.6.2011.

- Smlouva o kompenzaci ze dne 30.4.2011, na zaklade
ktere se propojene osoby dohodly na vzajemneém
vyporadani nakladd, ktere vznikly J & T BANCE, as.
v souvislosti s vyplatou motivacnich bonust v rémci
infegracniho procesu.

- Dohoda o vydani prohlaseni ze dne 28.2.2011, ve kferé
se J & T BANKA, a.s. zavazala vydat prohlaseni o fom,
7e na zakladé pisemne vyzvy uzavie se spolecnosti
ATLANTIK finanéni frhy, a.s. smlouvu o postoupent
penezitych pohledavek spolecnosti ATLANTIK finanénf
frhy, a.s. za spolec¢nosti DRAK S.A. a fo za cenu ravnajict



se 100% nominalni hodnoty posfupovanych pohledavek.
Spolec¢nost ATLANTIK finanéni frhy, a.s. se zavazala
zaplatit za vydani prohlaseni odmeénu.

- Dohoda o prevodu prav a povinnosti ze smilouvy
o0 spolupraci ze dne 24.6.201, na zaklade ktere
se propojené osoby dohodly na sfejnych pravech
a povinnostech vyplyvajicich ze Smlouvy o spolupraci ze
dne 265.11.201 uzavienou mezi ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
a PRVOU PENZIJNOU SPRAVCOVSKOU SPOLECNOSTOU
POSTOVEJ BANKY, sprav. spal., a.s.

- Smlouva o posfoupeni prav a prevodu povinnosti ze
smlouvy o dilo a Smlouva o pastoupeni licence ze dne
17201, na zakladé ktere ATLANTIK financ¢ni frhy, a.s.
v roce 2071 postoupil J & T BANCE, a.s. licence k uzivan(
softwaru Risk modul a J & T BANKA, a.s. se zavazala
k nasledujicimu protiplnéni Uhradé odmény a prijala
zavazky za ATLANTIK finan¢nf trhy, a.s. vici Capgemini
jakozto zhotoviteli softwaru.

- Dohoda o prevodu prav a povinnosti vyplyvajicich ze
Smlouvy ze dne 17201, na zakladeé kferé ATLANTIK
finaneni frhy, a.s. v roce 2011 prenesl vsechna prava
a povinnosti spojené s vedenim Uctu u zahranicniho
brokera C-QUADRAT na J & T BANKU, a.s.

- Ramcova smlouva o uzavirani a vyporadani obchod(
v oblasti devizovych operaci ze dne 30.11.2010,
na zaklade ktere J & T BANKA, a.s. poskyfovala v roce
2011 spolecnosti ATLANTIK finan¢ni frhy, a.s. tferminovane
obchody s ménovymi nastroji za podminek obvyklych
na frhu, Bance ani jiné propojené osobé nevznikla z této
smlouvy Ujma.

- Ramcova komisionarska smlouva o obstfarani koupé
nebo prodeje financnich nastrojd ze dne 2.8.2010
Smlouva se dale rozsifuje Dodatek ¢.1 ze dne 8.7.2011
a Dodatek ¢.2 ze dne 8.7.2011.

- Smlouva o vykanu vnitfniho auditu ze dne 22.6.2010,
na zaklade které J & T BANKA, a.s. v roce 2011 poskytovala
spolecnosti ATLANTIK financnf trhy, a.s. sluzby vnitfniho
audifu, k nasledujicimu protiplnéni  Uhrade odmeny
za poskytnute sluzby.

- Smlouva o bézném Uctu ze dne 25.11.2010 - vedenf
bézneého Uctu dle obchodnich podminek J & T BANKY,
a.s.

- 2x Zmluva o beznom Ucte ze dne 20.8.2010 - vedenf
bézneho Uctu dle obchodnich podminek J & T BANKY, a.s.

S ostatnimi propojenymi osobami nebyly v pribehu
Ucetniho obdobf ucinény zadne jiné pravni Ukony, ostatni
opatteni, plnenf a protipinen.

Z uvedenych smluv a osfatnich vztaht mezi propojenymi
osobami nevznikla AFT ani jiné propojené osobe Ujma.

V prabéhu Ucetniho obdobf nebyly v zajmu ¢i na popud
osoby ovladajicl a osob ovladanych osobou oviadajicl
ucineny zadne jiné pravni ukony, ostatni opatteni, plnéni
a profiplnént.

IV.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami AFT vyhotovované dle § 66a, odst.
9, Obchodniho zakoniku pro ucetni obdobi od 1.1.2011
do 31.12.2011 uvedli veskeré informace k datu podpisu této
zpravy znamé, o:

+ smlouvach mezi propojenymi osobami,

- plnénf a protiplnéni poskyftnutém propojenym osobam,

« jinych pravni Ukonech ucinénych v zajmu téchto osob,
- veskerych opatfenich prijatych nebo uskutec¢nénych
v zajmu nebo na popud ftechto osaob.

Predsfavenstva AFT dale konstafuje, 7ze AFT nebyla
zadnym zplsobem poskozena jednanim ovladajicl
osoby ¢i osoby ovladané stejnou osaobou, AFT nevznikla
na zaklade smluvnich a jinych vzfaht s propojenymi
osobami zadna Ujma ¢i majetkova vyhoda.

Dne 30. brezna 2012

predstavenstvo spolecnaosti
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
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V.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8
www.atlantik.cz



