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UVODNI SLOVO

Vazeni obchodni pratelé, vazeni klientr,

zhodnotit ptsobeni spolec¢nosti ATLANTIK FT v roce 2005
je pro mne stejné pifjemné, jako v letech predchozich, nebot
jsme znovu dosahli vynikajicich vysledkd. Tentokrat si
dokonce dovolim tvrdit, Ze se jedna o rok vyjimecny

hospodarské ukazatele:

B zisk vzrostl o témér 200 %

W pocet klient1 se zvysil o vice nez 50 %

M zobchodovany objem akcii ¢inil vice nez 134 mld. K¢

Hlavnim méritkem uspéSnosti spolecnosti ATLANTIK FT
v roce 2005 je zisk pred zdanénim, ktery dosahl vyse 281 mil.
K¢. Za timto skvélym vysledkem je mnoho usili celého tymu
profesionali nasi spolecnosti, ktera patfi ve svém oboru mezi
ty nejlepsi.

V minulém roce se nam podarilo ziskat divéru dalsich klien-
t, kterl s nami zacali obchodovat. Meziro¢ni narust ¢inil vice
nez 50 %. Lidé stale vice vyhledavaji vyhodnéjsi formy
investovani svyjch volnych finan¢nich prostfedkil nez jen
jejich uloZeni na bankovni ucet. Investovanim na kapitalovych
trzich i bez jakéhokoliv rizika je vynos mnohonasobné vyssi.
Pro zacinajici investory je samoziejmé velmi dilezité investo-
vat s takovym obchodnikem, ktery ma svou historii, zazemi,
finanéni stabilitu a vykazuje trvaly hospodarsky rust. To vse
spolecnost ATLANTIK FT svymi vysledky neustile dokazuje,
¢imz dava svym klientim potfebnou jistotu.

Diky vyborné praci celého tymu spole¢nosti ATLANTIK FT
a z toho vyplyvajicich skvélych hospodariskych vysledkii
muzeme také podporovat vybrané sportovni a charitativni
projekty. Cast prostiedkil vénujeme na rozvoj mladych a talen-
tovanych sportovcli z riznych obort. Jako piiklad mohu uvést
projekt ATLANTIK FT Sport Team, jehoz cilem je
maximalni podpora nejvétsich sportovnich talentd, mezi

11

které patii Klara Koukalova, Sarka Sudova, Lenka Smidova,
Milan Cerny, Martin Hanzal ¢ Jan Hernych. Nasim dalsim
favoritem je lyZar Martin Vrablik, ktery v roce 2006 reprezen-
toval Ceskou republiku na Zimni olympiadé v Turiné
a obsadil v kombinaci skvélé 12. misto. Nas prispévek rovnéz
sméfuje do Svazu lyzait CR. Zapojili jsme se napt. do projek-
tu Stop drogy, zavodu pro malé lyZare od 4 let, kterého se kaz-
doroc¢né ucastni kolem 200 zavodnika.

Spolupracujeme také s jachtari Davidem Krizkem a Danielem
Vodickou, ktefi se chystaji jako viibec prvni Cesi, absolvovat
solovy zavod pres Atlanticky ocean s nazvem Atlantik Mini-
transat 2007.

Na pomoc financ¢né slab§im samoziejmé také nezapominame
a i tento rok jsme se snazili udélat radost détem ze tif Gstava,
jak finan¢nimi dary, tak zejména svou pritomnosti. Bohuzel,
zadné penize nenahradi cit, lasku a pochopeni pro zdravy
vyvoj déti. Ty negativni dopady pouze mirni. Jsme rovnéz
finan¢nim patronem détského folklorniho souboru Valasek,

ktery jiz 30 let ispésné reprezentuje nasi zemi.

Zavérem bych rad vyjadril podékovani Vam, nasim klienttm,
obchodnim partnertim a také zaméstnancm. Spojenti, které
jsme vzajemné vytvorili, je zarukou nasich uspéchii, proto
vérim, Ze vSichni spolecné posuneme investovani pres

kapitalovy trh zase o kousek dal.

Ing. Miloslav Vyhnal
predseda predstavenstva
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VYBRANE EKONOMICKE UKAZATELE

Rok 2005 2004
tis. K¢

Aktiva celkem 8 340 486 3199 660
Pohledavky 7 450 083 2 381 683
Zakladni kapital 141 000 141 000
Vlastni kapital 471 198 269 413
Vykony 568 868 249 672
Zisk finan¢nich operaci 93 795 32 222
Hospodarsky vysledek za acetni obdobi 204 653 69 673

Za rok 2005 byl zisk pred zdanénim 281 mil. K¢, coz je
v porovnani s rokem 2004 meziro¢ni zvySeni o témér
200 %. V porovnani se zisky spolecnosti za celé obdobi jeji
pusobnosti je tento vysledek absolutné nejvyssi. Byl
ovlivnén zvySenym obchodovanim s cennymi papiry,
predevsim s akciemi. Spole¢nost ATLANTIK FT je jednim
z nejvetsich poskytovateli tzv. REPO operaci, coz mélo
také velky podil na dosazeni rekordniho zisku. Dal§im fak-
torem je meziro¢ni zvy$eni poctu klientt o vice nez 50 %.
Diky této skutecnosti byl zrealizovan rekordni pocet
obchodt v celkovém objemu za vice nez 134 mld. K¢.

Tento vysledek potvrzuje predni postaveni spolecnosti

ATLANTIK FT mezi nebankovnimi obchodniky na

kapitalovém trhu.

Pomerovée ukazatele a kapitalova
primerenost

Spole¢nost ATLANTIK FT vykazuje pravidelné ve Ctvrtlet-
nich intervalech hodnoty kapitilové priméfenosti a splnu-

je vSechny pozadavky vyhlasky ¢. 262/2004 Sb. Metodika

vypoctu byla schvalena Komisi pro cenné papiry.

Stav v bézném 1u¢. obdobi Stav v min. ac¢. obdobi

Pomérové ukazatele (v 0,00 %) (v 0,00 %)
Zadluzenost I (Celkovy dluh / Aktiva celkem) 94,35 91,58
Zadluzenost II (Celkovy dluh / Viasti kapital) 1 670,06 1 087,64
Urokové zatizeni zisku (Niklady na tiroky / Ebit) 47,06 51,49
Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit / Aktiva celkem - primérny stav) 9,20 5,86
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE (zisk po zd. / Viastni kapitdl - priim. stav) 55,27 50,06
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni / Vinosy z investiénich slueb) 167,42 145,80
Nakladovost trzeb (Naklady celkem / Vinosy z investiénich sluzeb) 312,31 380,09
Mzdova naro¢nost trzeb (Niklady na zam. / Vynosy z invest. sluzeb) 29,01 55,37
Pocet zaméstnancll (primémy prepodteny stav osob v obdobi) 41 36
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PROFIL SPOLECNOSTI

Spole¢nost ATLANTIK FT poskytuje jiz od roku 1993 svym
klientim nadstandardni sluzby v oblasti obchodovani
s cennymi papiry. Je licencovanym obchodnikem a ¢lenem
a akcionafem Burzy cennych papir Praha. Spolecnost
ATLANTIKFT je soucasti finan¢niho holdingu K&K Capital
Group vyznamného ceského podnikatele Karla Komarka.
Do této skupiny patii také spolecnost Atlantik — Kilcullen
Asset Management, ktera od roku 1995 nabizi aktivni spravu
finan¢nich prostredki fyzickym a pravnickym osobam. Sluz-
by nabizené spolecnostmi ATLANTIK FT a Atlantik — Kil-
cullen AM dohromady reprezentuji kompletni spektrum

sluzeb charakteristické pro investicni bankovnictvi.

Spolecnost ATLANTIK FT jako jeden z nejvétSich
nebankovnich obchodnikii s cennymi papiry realizuje obje-
my obchoduti v fadu desitek miliard korun rocné. V roce 2005
byl uskutecnén rekordni pocet obchodti v objemu vice nez
134 mld. Ke.

Zakladni kapital spolecnosti ATLANTIK FT ¢ini 141 mil. K¢,
diky ¢emuz je jednou z nejlépe kapitalové vybavenych insti-
tuci na ceském kapitalovém trhu. Klienty spolecnosti jsou
vyznamné domaci a zahranicni firmy, subjekty statni spravy,
meésta, finanéni instituce a v neposledni fadé také soukromé
osoby. Sluzby spolecnosti 1ze rozdélit do téchto oblasti:
obchodovani s cennymi papiry, sprava aktiv, podnikové
finance a analyticka ¢innost. Od roku 1995 je ATLANTIK FT
partnerem americké maklérské spolecnosti Auerbach
Grayson & Company (AGCO), ktera se radi k nejvyznam-
néj$im maklérskym sitim na svété. Spolecnost ATLANTIK
FT je jejim vyhradnim zastupcem pro Ceskou republiku, coz
ji umoznuje poskytovat nadstandardni sluzby a zarucuje
pristup k vice nez 90 vyspélym i rozvijejicim se trhtim. Diky
tomu jednd vzdy s davéryhodnymi protistranami, které
splnuji ty nejprisnéjsi standardy. Tato skutecnost garantuje
kvalitu poskytovanych sluzeb spolecnosti ATLANTIK FT.
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Zadkladni udaje

Obchodni jméno:
ATLANTIK

finan¢ni trhy, a.s.

Sidlo:

Vinohradska 1511,/230,
100 00 Praha 10
Identifikacni cislo:
26218062

Den zapisu do obchodniho
rejstiiku:
1. 7. 2000

Rejstrikovy soud:
Méstsky soud v Praze

Cislo spole¢nosti v obchod-
nim rejstriku:
oddil B, vlozka 7328

Prdvni predchiidce spolecnosti:
ATLANTIK

finan¢ni trhy, s.r.o.

tr. kpt. Jarose 28, Brno
zapsana do OR 1. 12. 1993

Splaceny zdkladni kapitdl:
141 mil. K¢

Akciondrskd struktura

k 31. 12. 2005:

100 % Adantik Financial
Holding B.V.

Statutarni organy

Predstavenstvo
k 31. 12. 2005

predseda predstavenstva

Ing. Miloslav Vyhnal

clen predstavenstva

Ing. Pavel Saroch

clen predstavenstva

Ing. Jan Schiesser
Dozoréi rada k 31. 12. 2005

predseda dozorci rady
Vladimir Stancik

clen dozorci rady
Karel Komarek

clen dozorci rady

Mgr. Gabriela Dudasova
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ORGANIZACNI STRUKTURA

Predstavenstvo Dozorci rada

Vykonny predseda predstavenstva (VPP)

Compliance officer Office manager

Prauvnik PR manager

—

Interni auditor

Clen predstavenstva VPP a clen predstavenstva Clen predstavenstva
pro BO, IT pro IB, AM, Accounting a Risk man. pro Trading a Research

Odd. Back Office Odd. Investment Banking Odd. Trading

|

Odd. IT Odd. Asset Management Odd. Research

)

i

Odd. Accounting

)

Risk manager
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PRACE JEDNOTLIVYCH ODDELENI
V RAMCI SPOLECNOSTI

Trading

Oddéleni Tradig se nejvice zaslouzZilo o dosazeni jednoho
z nejlepsich vysledka v realizaci obchodt s cennymi papiry,
predevsim s akciemi, ale i dluhopisy a podilovymi listy. V roce
2005 se zrealizovalo o 100 % vice obchodi nez tomu bylo
v roce 2004. Objem obchodi se vySplhal na jeden
z nejlepsich vysledkd nebankovnich obchodnikd v Ceské
republice. Bylo to vice nez 134 mld. K¢. Velka vétSina
obchodt realizovanych spole¢nosti ATLANTIK FT se
uskutecnila na Burze cennych papirt Praha, kterd minuly rok
nabidla investoriim dvé nové emise - Orco Properties a CME.
Spolec¢nost ATLANTIK FT nabizi vSechny tituly kotované v sys-
tému SPAD - Cesk}’/ Telecom, CEZ, Orco Properties,
Komeréni banka, Erste Bank, CME, Philip Morris CR,
Unipetrol a Zentiva. Mezi nimi jsou i tituly, které se v posled-
nim roce zhodnotily o vice nez 100 %. Burza cennych papirta
Praha byla jednim z nejvykonnéjsich trhii na svété.

Diky ¢lenstvi v prestizni globalni siti obchodniki s cennymi
papiry organizované americkou spolecnosti Auerbach
Grayson & Company ma spolecnost ATLANTIK FT pristup na
vice nez 90 vyspélych i rozvijejicich se trhi.

Divize realizuje jak klientské obchody, tak vlastni obchody
spolecnosti. Realizuje rovnéz tvérové obchody na principu
REPO operaci, v jejichz realizaci si spolecnost vybudovala
dominantni postaveni na ¢eském trhu. Pokyny lze provadét
jak telefonicky, tak on-line po internetu pomoci aplikace
ATLANTIK eBroker. Aplikace nabizi obchodovani na ameri-
ckych burzach a v ramci evropskych trhit v Némecku, Svy-

carsku, Velké Britanii a Irsku.

Sprava aktiv

Hlavni néaplni oddéleni Sprava aktiv jsou ¢innosti v oblasti
spravy aktiv pro korporatni klientelu, vefejny sektor (mésta,
obce, neziskové organizace) a Sirokou verejnost. Tento rok vy-
kazalo vyrazny nartst objemu obhospodarovanych aktiv
predeviim z rad fyzickych osob. Objem obhospodarovanych
aktiv fyzickych osob se diky kvalitni praci pri ziskavani novych
klientd a aktivnimu pfistupu portfolio manazert vice nez
ztrojnasobil. Jiz druhy rok v fadé se darilo drzet u dynamic-
kych portfolii vynosy nad 15 % roc¢né. Na zikladé pozadavka
zakazniku jsme co nejvice snizili riziko investovanim do $irsi
S§kaly investicnich instrumentd. To jim ted spolecnost
ATLANTIK FT muZe nabidnout prostfednictvim sesterské
spolecnosti Atlantik — Kilcullen Asset Management, ktera ma
ve své nabidce riizné produkty, diky kterym mohou nasi klien-
ti investovat napr. do komodit, realit a podilovych fondu. Toto
spojeni probéhlo koncem roku 2005 a nyni dochézi k prevodu
nabizenych produktd spolecnosti ATLANTIK FT do
spole¢nosti Atlantik - Kilcullen Asset Management. Ta ma
timto jednu z nejvétSich nabidek v ramci Spravy aktiv.
Spole¢nost ATLANTIK FT se bude nadale vice soustredovat
na samotné obchodovani s cennymi papiry a poskytovani téch

nejlepsich sluzeb na trhu.



.
i

T
]

PRACE JEDNOTLIVYCH ODDELENI

V RAMCI SPOLECNOSTI

Investment Banking

Oddéleni Investment Banking poskytuje sluzby v oblasti pod-
nikovych financi a investicniho bankovnictvi. Nabizi prede-
vSim poradenstvi a realizaci transakci typu fuzi a akvizic,
restrukturalizaci podniki, financovani spolec¢nosti, oceniovani
spolecnosti, jejich casti a projekti. Dale zajistuje komplexni
sluzby pro akcionare, predevsim realizaci verejnych nabidek
prevzeti, povinnych odkupti akcii. Oddéleni zaroven zajistuje
a 1idi vlastni investicni projekty spolecnosti. V roce 2005
pokracovalo v realizaci poradenskych mandati. Mezi ty
nejvyznamnéjsi, které se v tomto roce podarilo ziskat, byl
mandat od spolecnosti CEZ. Spole¢nost ATLANTIK FT se
bude podilet na poskytovani poradenstvi pri divesti¢nich pro-
jektech a bude mit spolutcast na investicnich projektech
v medialni oblasti a oblasti cestovniho ruchu.

Novinkou ve spole¢nosti ATLANTIK FT byla v roce 2005 reali-
zace verejnych drazeb. Za tento rok byly aspésné realizovany
STI Holding

a VINIUM. Jednalo se o verejnou nedobrovolnou drazbu

dvé drazby akcii, a to spolecnosti
listinnych akcii po preméné jejich podoby ze zaknihované na
listinnou. Obé¢ drazby byly uspésné, jelikoz byly vydrazeny
vSechny akcie. Spole¢nost ATLANTIK FT zajistila kompletni
servis organizace drazby véetné pravniho a technického
zazemi, pres samotnou realizaci az po dokonceni a prevedeni

vlastnického prava na vydrazitele.

Oddelent Research

Oddéleni Research poskytuje ostatnim oddélenim a klientim
velice dulezité informace, které jsou nezbytné nutné k jejich
uspésnému obchodovani. Zakladem jeho prace je detailni
znalost ekonomického prostredi, odvétvi a jednotlivyjch
spolecnosti, ktera je podminkou pro spravna investicni
doporuceni a rozhodnuti. Vypracované analyzy musi spliiovat
narocna kritéria pozadovana zahrani¢nimi investory.

Oddéleni Research pripravuje investicni doporuceni
a analyzy v oblasti obchodovani s cennymi papiry, spravy aktiv
a na zakladé individudlnich potreb klientd v oblasti pod-

nikovych financi a investicniho bankovnictvi.

V roce 1995 zahgjila spole¢nost ATLANTIK FT strategickou
spolupraci s americkou maklérskou spolecnosti Auerbach
Grayson & Company, kterd ma exkluzivni smlouvy s partner-
skymi maklérskymi spolecnostmi ve vice nez 90 zemich. Diky
této siti partnertt ma spole¢nost ATLANTIK FT primy pristup
k analyzam vice nez 6 000 obchodovanych spolecnosti, coz
reprezentuje cca 40 tisic analytickych zprav, které jsou vysled-
kem prace 900 analytikd. Informace a doporucenti z lokalnich
trhi klientim umoznuji prijmout v kazdém okamziku

spravné investi¢ni strategie.

Dalsi oddélent, ktera jsou pro efektivni fungovani spolecnosti
ATLANTIK FT nepostradatelnou soucasti, jsou oddéleni
Back Office zajistujici vyporadani obchodu s cennymi papiry,
ucetni oddéleni, oddéleni informacnich technologii, Public
Relations a pozice Risk Managera. Pro tspésné fungovani
spolecnosti je také nepostradatelna pozice pravnika a Compli-
ance, zabezpecujici pravni sluzby uvniti spolecnosti
a provadéjici dohled nad dodrzovanim pravnich predpist pri

¢innosti firmy.
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ATLANTIK FT PRO DOBROU VEC

Kazda uspésna spolecnost se snazi pomahat tam, kde je potre-
ba, proto se i spolecnost ATLANTIK FT zapojuje do zaji-
mavych sportovnich ¢i charitativnich projekt. Hlavnim cilem

jsou déti a mladi lidé.

V roce 2006 se spolecnost ATLANTIK FT zapojila do nékolika

zajimavych sportovnich projektt napi.:

podpora Svazu lyzait CR (www.slcr.cz)
projekt ATLANTIK FT Sport Team
(www.atlantikftsportteam.cz)

Atlantik minitransat (www.minitransat.cz)

podpora Martina Vrablika (www.martinvrablik.cz)

Svaz lyZari

Jiz druhym rokem sméfuje podpora do Svazu lyzaiti CR.
Financni prostredky vyuZivaji k rozvoji sportovniho nadani
mladych sportovct. Mohou diky tomu trénovat a Gcastnit se
zavodt, v kterych dosahuji zajimavych vysledki. V dobé, kdy
jsou doménou détskych mimoskolnich ¢innosti pocitace, tele-
vize av neposledni radé také drogy, je hlavnim tikolem tohoto

projektu zapojit déti do aktivniho zpusobu Zivota. Naudit je

seberealizaci, aktivité, discipliné apod. Proto je soucasti pod-
pory projekt Stop drogy. Tento zavod je urcen pro lyzaie od
4 let a kazdoroc¢né se ho tcastni kolem 200 zavodnikd.

Martin Vrablik

Hlavni patronat ma spolecnost
ATLANTIK FT nad nadéjnym
lyzafrem Martinem Vrablikem.
Martin v celé lyzarské sezoné
nezahalel a dosahl spoustu
zajimavych aspéchi. Napr. na
Olympiadé v Turiné obsadil v
kombinaci 12. misto, v kombi-

naci na mistrovstvi Ceské re-

publiky ve Spindlerové Mlyné

12. misto a ve slalomu 2. misto.

ATLANTIK FT' SPORT TEAM
Projekt nesouci nazev ATLANTIK FT Sport Team je zaméren

na mladé talentované sportovce z ruznych odvétvi. Spolecnost
ATLANTIK FT si dobre uvédomuje, ze mladi a talentovani
lidé potrebuji ke svému profesiondlnimu rozvoji zazemi,

nejlepsi trenéry, lékarskou péci ¢i medialni podporu.
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ATLANTIK FT PRO DOBROU VEC

Jen tak se v budoucnu mohou stat sportovci, na které bude | Vgldasek
hrdy kazdy z nas. Nyni je do projektu zapojeno 5 nadé€jnych | fsme  rovnéz
mladych lidi - Milan Cerny, Martin Hanzal, Jan Hernych, | finanénim pa-

Klara Koukalova, Sarka Sudova a Lenka Smidova. tronem détské-
ho folklorniho
Atlantik Minitransat 2007 souboru  Vali-

Sek, ktery jiz 30
let Gispésné re-
prezentuje nasi

zemi.

Na pomoc finanéné slabsim samoziejmé také neza-
pominame. I tento rok jsme se snazili udélat radost détem
ze ti Gstavia jak finan¢nimi dary, tak zejména svou pritomno-
sti. V neposledni radé jsme se stali spoluorganizatory charita-

tivniho golfového turnaje T — Mobile Charity Cup, jehoz

vytézek Sel ve prospéch Nadacniho fondu manzelt Livie
Dalsim malo podporovanym a pfitom velmi nadénym | 3 Viclava Klausovych. Pfimo pak na podporu déti, které

sportem pro Ceskou republiku je jachting. Proto jsme se zapo- opousti détské domovy a chystaji se do samostatného Zivota.
jili spolec¢né s Cestovni kancelari FISCHER do podpory dvou

jachtarskych profesionali, Davida Krizka a Daniela Vodicky.
Ti se rozhodli jako viibec prvni v historii nasi zemé zicastnit
slavného zavodu Minitransat — s6lového zavodu pres
Adanticky ocean. Projekt Atlantik minitransat ma nékolik fazi.
Jeho vyvrcholenim je sam zavod pres Atlanticky ocean. Celou

pripravu muzete sledovat na strankach www.minitransat.cz.

V dubnu roku 2006 byl Davidem Kiizkem, ktery je clenem
tymu Atlantik minitransat, zdolan novy rekord Ceské a Sloven-
ské republiky. David Kiizek absolvoval na lodi Atlantik FT
plavbu na trase Zirje-Palagruza-Zirje za 24 hodin a 26 minut.

Tento rekord bude David urcité drzet dlouho, jelikoz ho

v s6lové plavbé hned tak nikdo neprekona.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobrezni 648/1 a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spoleénosti ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s.

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 26. dubna 2006 vydali o ucetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

sProvedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti ATLANTIK finané¢ni trhy, a.s.
k 31. prosinci 2005. Za ucetni zavérku je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadrit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi stan-
dardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto stan-
dardy pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali primérenou jis-
totu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vjznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni
podkladt prokazujicich udaje a informace uvedené v uicetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych tGcetnich metod a vyznamnych odhada u¢inénych spolecnosti a zhod-
noceni celkové vypovidaci schopnosti ucetni zavérky. Jsme presvédceni, ze provedeny audit
poskytuje priméreny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zavazku, vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti ATLANTIK finanéni
trhy, a.s. k 31. prosinci 2005 a vysledku hospodareni za rok 2005 v souladu se zakonem
o ucetnictvi a prislusnymi predpisy Ceské republiky.“

Ovérili jsme téz soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyrocni zpravé
s auditovanou ucetni zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vsech vyznam-
nych ohledech v souladu s nami ovérenou tcetni zavérkou.

Za uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni
organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je ovérit spravnost idaji uvedenych ve zpravé. Nezjis-
tili jsme zadné skutecnosti, které by nas vedly k nazoru, Ze zprava obsahuje vyznamné
nespravnosti.

V Praze, dne 26. dubna 2006

KPHE (k. upullS A lf

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédcenti cislo 71

% ”

Ing. Vladimir Dvoracek Ing. Pavel Zavitkovsky
Partner Partner
Osvédcent cislo 69
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tis. K¢ / TCZK Poznamka/Note 2005 2004

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Cash in hand and balances with central banks 45 29
2 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami
Receivables from banks and cooperative savings associations 11 366 551 139 922
vtom: a) splatné na pozadani
of which:a) repayable on demand 312 551 139 822
b) ostatni pohledavky
b) other receivables 54 000 100
3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Receivables from non-bank entities 12 7 450 083 2 381 683

vtom: a) splatné na pozadani
of which:a) repayable on demand - -
b) ostatni pohledavky

b) other receivables 7 450 083 2 381 683
4 Dluhové cenné papiry
Debt securities 13 19 109 106 729
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
of which:a) issued by government institutions - 49 942
b) vydané ostatnimi osobami
b) issued by other entities 19 109 56 787
5 Akcie, podilové listy a ostatni podily
Shares, mutual fund certificates and other investments 14 51 614 479 749
6 Ucasti s rozhodujicim vlivem
Participation interests with controlling influence 15 - 1 000

z toho: v bankach
of which: in banks - -
7 Dlouhodoby nehmotny majetek
Intangible fixed assets 16 2114 1462
z toho: a) zfizovaci vydaje
of which: a) establishment costs - -
b) goodwill
b) goodwill - -
8 Dlouhodoby hmotny majetek
Tangible fixed assets 17 7437 979
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost
of which: land and buildings for operating activities - -

9 Ostatni aktiva

Other assets 18 4387 966 86 382
10 Néklady a prijmy pfistich obdobi

Prepaid expenses and accrued income 5 567 1725
Aktiva celkem
Total assets 8 340 486 3199 660

Priloha uvedena na stranach 26 az 56 tvofi soucast této tcetni zavérky.
The notes set out on pages 26 to 56 form part of these financial statements.




ROZVAHA K 31. PROSINCI 2005 - PASIVA
BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2005 - LIABILITIES

tis. K¢ / TCZK Poznamka / Note 2005 2004
1 Zavazky vici nebankovnim subjektiim
Due to non-bank entities 20 5679 176 1992 249

vtom: a) splatné na pozadani
of which: a) repayable on demand - -
b) ostatni zavazky

b) other payable 5679 176 992 249
2 Zavazky z dluhovych cennych papira
Payables from debt securities 21 1740 658 758 220
vtom: a) emitované dluhové cenné papiry
of which: a) debt securities issued 1740 658 758 220

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
b) other payables from debt securities - -

3 Ostatni pasiva

Other liabilities 22 439 033 179 162
4 Vynosy a vydaje piistich obdobi

Deferred income and accrued expenses 5190 616
5 Rezervy

Provisions 5231 -

vtom: a) na dichody a podobné zavazky
of which: a) provision for pensions and similar obligations - -

b) na daneé
b) provision for taxes - -
c) ostatni
c) other 24 5231
6 Zakladni kapital
Registered capital 23 141 000 141 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital
of which: a) registered paid up capital 141 000 141 000

b) vlastni akcie
b) own shares - -

7 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Reserve funds and other funds from profit 25 8 657 5173
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
of which: a) statutory reserve funds and risk funds 8 657 5173

b) ostatni rezervni fondy
b) other reserve funds - -
c) ostatni fondy ze zisku
c) other funds from profit - -

8 Ocenovaci rozdily
Gains (losses) from revaluation 26 2 -
z toho:  a) z majetku a zavazk
of which: a) assets and liabilities 2 -

b) ze zajistovacich derivati

b) hedging derivatives - -
c) z pfepoctu ucasti

) participation interests -

9 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Retained earnings (or accumulated losses) from previous years 25 116 886 53 567
10 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Profit (loss) for the accounting period 204 653 69 673
Pasiva celkem
Total liabilities 8 340 486 3199 660

Priloha uvedena na stranach 26 az 56 tvofi soucast této ticetni zavérky.
The notes set out on pages 26 to 56 form part of these financial statements.



tis. K¢ / TCZK Poznamka / Note 2005 2004
PODROZVAHOVA AKTIVA / OFF-BALANCE SHEET ASSETS

1 Poskytnuté prisliby a zaruky

Commitments and guarantees granted 28 - 677
2 Poskytnuté zastavy

Collaterals granted 28 7644 132 2 306 488
3 Pohledavky ze spotovych operaci

Receivables from spot transactions 28 266 420 218 575

PODROZVAHOVA PASIVA / OFF-BALANCE SHEET LIABILITIES
4 Prijaté prisliby a zaruky

Commitments and guarantees received 28 1 890 906 856 355
5 Prijaté zastavy a zajisténi

Collaterals and pledges received 28 10 667 638 3 383 821
6 Zavazky ze spotovych operaci

Payables from spot transactions 28 298 902 260 096
7 Hodnoty prevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni

Values taken into custody, administration and deposit 29 2 371 828 342 132
8 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Values taken under management 29 300 916 200 873

Priloha uvedena na stranach 26 az 56 tvori soucast této uicetni zavérky.
The notes set out on pages 26 to 56 form part of these financial statements.
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tis. K¢ / TCZK Poznamka / Note 2005 2004
1 Vynosy z tirokt a podobné vynosy
Interest income and similar income 3 410 821 156 348
z toho: droky z dluhovych cennych papirt
of which: interest income from debt securities 2 154 11 567
2 Néklady na uroky a podobné naklady
Interest expense and similar expense 3 (249 666) (96 495)
z toho: naklady na tiroky z dluhovych cennych papira
of which: interest expense from debt securities (33 994) (10 697)
3 Vynosy z akcii a podilt
Income from shares and participation interests 8977 13 315
vtom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
of which: a) income from participation interests with substantial influence - -
b) vynosy z ticasti s rozhodujicim vlivem
b) income from participation interests with controlling influence - -
¢) vynosy z ostatnich akcii a podili
c) income from other shares and participation interests 8977 13 315
4 Vynosy z poplatkii a provizi
Commission and fee income 4 122 237 47 787
5 Néklady na poplatky a provize
Commission and fee expense 4 (24 693) (19 710)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Gain or loss from financial operations 5 93 795 32 222
7 Ostatni provozni vynosy
Other operating income 6 26 833 22 784
8 Ostatni provozni naklady
Other operating expenses 6 (2 004) (1138)
9 Spravni naklady
Administrative expenses 7 (89 259) (63 122)
vtom: a) naklady na zaméstnance
of which:a) employee expenses (85 467) (26 461)
aa) socialni a zdravotni pojisténi
aa) social and health insurance (8 357) (7077)
b) ostatni spravni naklady
b) other administrative expenses (53 792) (36 661)
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Release of reserves and adjustments to tangible and intangible fixed assets - -
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Depreciation, creation and use of reserves and adjustments to tangible and intangible FA (2 603) (1176)
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Release of adjustments and provisions for receivables and guarantees, income from written-off receivables - 72
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Write-offs, creation and use of adjustments and provisions for receivables and guarantees (8 300) 8
14 Rozpusténi opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Release of adjustments to participation interests with controlling and substantial influence - -
15 Ztraty z prevodu tucasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek
k ticastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Losses from transfer of participation interests with controlling and substantial influence,
creation and use of adjustments to participation interests with controlling and substantial influence - -
16 Rozpusténi ostatnich rezerv
Release of other provisions (5 231) -
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
Creation and use of other provisions 24 - -
18 Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
Share of profits or losses from participation interests with controlling and substantial influence - -
19 Zisk nebo ztrdla za vicetni obdobi z beiné cinmosti pred zdanénim
Current year profit (loss) from ordinary activities before tax 280 907 90 895
20 Mimoradné vynosy
Extraordinary income 8 - -
21 Mimoradné naklady
Extraordinary expenses 8 - -
22 Zisk nebo ztrdla za vicetni obdobi z mimovddné cinnosti pred zdanénim
Current year profit (loss) from extraordinary activities before tax - -
23 Dan z piijmu
Income tax 27 (76 254) (21 222)
24 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni
Net profit (loss) for the accounting period 204 653 69 673

Priloha uvedena na stranach 26 az 56 tvofi soucast této ticetni zavérky.
The notes set out on pages 26 to 56 form part of these financial statements.



Zakladni Rezerv. Ocen. Zisk

tis. K¢ / TCZK kapital fondy rozdily (ztrata) Celkem
Registered Reserve Revaluation Profit
capital funds gains (loss) Total

Zustatek k 1.1.2004

Balance as at 1 January 2004 141 000 2516 - 71 427 214 943
Kursové rozdily a rozdily z precenéni

nezahrnuté do HV

FX gains (losses) and gains (losses)

not included in the profit and loss statement - - - - -
Cist}'f zisk/ztrata za icetni obdobi

Net profit (loss) for accouning period - - - 69 673 69 673
Dividendy

Dividends - - - (15 003) (15 003)
Prevody do fondu

Transfers to funds - 2 657 - (2 657) -
Ostatni zmény

Other changes - - - (200) (200)
Zustatek 31.12.2004

Balance as at 31 December 2004 141 000 5173 - 123 240 269 413

Zustatek k 1.1.2005

Balance as at 1 J: y 2005 141 000 5173 - 123 240 269 413
Kursové rozdily a rozdily z precenéni

nezahrnuté do HV

FX gains (losses) and gains (losses)

not included in the profit and loss statement - - 2 - 2
Cist}'f zisk/ztrata za icetni obdobi

Net profit (loss) for accouning period - - - 204 653 204 653
Dividendy

Dividends - - - - -
Prevody do fondu

Transfers to funds - 3 484 - (3 484) -
Ostatni zmény

Other changes - - - (2 870) (2 870)
Zustatek 31.12.2005

Balance as at 31 December 2005 141 000 8 657 2 321 539 471 198

Priloha uvedena na stranach 26 az 56 tvofi soucast této tcetni zavérky.
The notes set out on pages 26 to 56 form part of these financial statements.




a) Charakteristika
a hlavni aktivity

Spolecnost ATLANTIK financni trhy,
a.s. (dale jen ,spolecnost") se sidlem v
Praze 10, Vinohradska 230, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze oddil B, vlozka
7328, ICO 26 21 80 62 vznikla dne 1.
cervence 2000 preménou z obchodni
spolecnosti ATLANTIK financni trhy,
s.r.o., se sidlem v Brné, tf. Kpt. Jarose
28, ICO 49 45 59 51.

Predmétem podnikani spolecnosti je
poskytovani investicnich sluzeb ve
smyslu zakona ¢. 591,/1992 sb., o cen-
nych papirech, a to v rozsahu povo-
leni Komise pro cenné papiry ze dne
28. cervna 2000 a ze dne 16. fijna
2001. Spolecnost je clenem Burzy
cennych papird Praha , a.s. a zvlast-
nim zakaznikem v RM-Systému.

Spolec¢nost jako obchodnik s cennymi
papiry  poskytuje druhy
investi¢nich sluzeb, které mimo jiné
zahrnuji kapitalové transakce, zpro-
stredkovatelské transakce, investicni
poradenstvi a spravu aktiv.

ruzné

Clenové predstavenstva
a dozor¢i rady k 31. prosinci 2005

Clenové piedstavenstva

Ing. Miloslav Vyhnal (predseda)
Ing. Jan Schiesser (¢len)

Ing. Pavel Saroch (¢len)

Clenové dozoréi rady

Vladimir Stancik (predseda)
Karel Komarek (¢len)

Mgr. Gabriela Dudasova (clen)

Sidlo spolecnosti
ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s.
Vinohradska 230

100 00 Praha 10

Ceska republika

Organizacni struktura

Spolecnost je rozdélena do péti orga-
nizac¢nich divizi — divize obchodni,
divize analyz, divize provozné-eko-
nomické, divize spravy aktiv a divize
investicniho bankovnictvi.

b) Vychodiska pro pripravu
ucetni zaverky spolecnosti

Ucetni zavérka spolecnosti byla
pripravena na zakladé tucetnictvi
vedeného v souladu se zakonem o
ucetnictvi a prislusnymi nafizenimi a
vyhlaskami platmymi v Ceské repub-
lice. Zavérka byla zpracovana na
principech c¢asového rozliSeni nak-
ladti a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich
nastroju ocenovanych realnou hod-
notou.

Tato ucetni zavérka je pripravend v
souladu s vyhldskou MF CR ¢&. 501 ze
dne 6. listopadu 2002, kterou se
stanovi usporadani a obsahové
vymezeni poloZek ucetni zavérky a
rozsah tdajti ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finandni instituce.

V oblastech neupravenych zikonem a
vyhlaskou se spolecnost ridi opatfeni-
mi a metodickymi pokyny Ministerst-
va financi  publikovanymi  ve
Finanénim zpravodaji. Ucetnictvi
spolecnosti, stejné jako organizacni
zabezpeceni vedeni ucetnictvi, je
vedeno v souladu s vyhlaSkou Komise
pro cenné papiry ¢. 466/2002 Sb.,
kterou se stanovi podrobnéjsi pravid-
la organizace vnitiniho provozu
obchodnika s cennymi papiry a
podrobnéjsi pravidla jednani obchod-
nika s cennymi papiry ve vztahu
k zakaznikim.

Cisla uvedenad v zavorkach piedstavuji
zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsoli-
dovana.



Ucetni zavérka spolecnosti byla
pripravena v souladu s nasledujicimi
dulezitymi Gcetnimi metodami:

a) Den uskutecneni
ucetntho pripadu

V zavislosti na typu transakce je
okamzikem uskute¢néni ucetniho
pripadu zejména den nakupu nebo
prodeje cennych papird, den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den prove-
deni platby z uctu klienta, den sjed-
nani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi
popf. jinymi derivaty, den vydani
nebo  prevzeti  zaruky, popf.
uvérového pfislibu, den prevzeti
hodnot do uschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje
finan¢nich aktivs obvyklym terminem
dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcéni operace
jsou od okamziku sjednani obchodu
do okamziku vyporadani obchodu
zaucCtovany na  podrozvahovych
uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast
spolecnost oductuje z rozvahyv piipadé,
Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho
casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody defino-
vané smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

b) Dluhové cenné papiry,
akcie, podilové listy
a ostatni podily

Statni pokladni¢ni  poukazky,
dluhopisy a jiné dluhové cenné
papiry a akcie véetné podilovych lista
a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru spolecnosti do portfo-
lia drzeného do splatnosti, portfolia
ocenovaného realnou hodnotou
proti uctim nakladi nebo vynosu
nebo portfolia realizovatelnych cen-
nych papird. Do portfolia do splat-
nosti mohou byt zarazeny pouze
dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni  poukazky,

dluhopisy a jiné dluhové cenné
papiry jsou uctovany v porizovaci cené
zahrnujici pomérnou d¢ast diskontu
nebo dzia. Casové rozlieni urokovych
vynosi je soucasti ucetni hodnoty
téchto cennych papird. Akcie,
podilové listy a ostatni podily jsou
uctovany v porizovaci cené.

Dluhové cenné papiry a akcie,
podilové listy a ostatni podily ocero-
vané realnou hodnotou proti uctim
nakladt nebo vynosa jsou ocenovany
realnou hodnotou a zisky/ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuji do
vykazu zisku a ztraty v ramci polozky
»Zisk nebo ztrita z financ¢nich oper-
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aci .

Realizovatelné cenné papiry a akcie,
podilové listy a ostatni podily jsou
ocentovany realnou hodnotou a
zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachy-
cuji ve vlastnim kapitalu v ramci
polozky ,Ocenovaci rozdily“. Pii
prodeji je prislusny ocenovaci rozdil
zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,,Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci®.

Redlna hodnota pouzivana pro
ocenéni cennych papiri se stanovi
jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud
spolecnost prokdze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pripadé tuzemskych cennych papirt
je za redlnou hodnotu povazovan
posledni znamy kurz zverejnény Bur-
zou cennych papird Praha, as.
(BCPP), ne vsak starsi nez 30 dni; v pri-
padé  dluhopisi  jsou  pouZity
pramérné referen¢ni ceny dluhopist.
Jestlize cenny papir nebyl v uvedeném
obdobi obchodovin na BCPP, je
pouZita posledni cena zverejnéna RM-
Systémem pred okamzikem ocenéni,
ne vsak starsi nez 30 dni. V pripadé
vefejné obchodovanych dluhovych
cennych papird a majetkovych cen-
nych papiri jsou realné hodnoty
rovny cenam dosazenym na verejném
trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven
splnény pozadavky na likviditu cen-
nych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hod-
notou jako trzni cenu (napf.
spole¢nost neprokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat),
realnd hodnota se stanovi jako
upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru
se rovna mire ucasti na vlastnim
kapitalu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mire ucasti na vlastnim
kapitalu podilového fondu, pokud se
jedna o podilové listy, a soucasné hod-
noté cenného papiru, pokud se jedna
o dluhové cenné papiry.

Porizovaci cena cennych papira
drzenych do splatnosti se pri prodeji
stanovuje metodou FIFO, kdy prvni
cena pro ocenéni prirtstku cenného
papiru se pouzije jako prvni cena pro
ocenéni ubytku cenného papiru.

Operace, ve kterych se cenné papiry
prodavaji se zavazkem ke zpétnému
odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu nebo se nakupuji se
zavazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou
uctovany jako zajiSténé prijaté nebo
poskytnuté uvéry. Vlastnické pravo k
cennym papirum se prevadi na sub-
jekt poskytujici uvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou
nadale  zahrnuty v prislusnych
polozkach cennych papird v rozvaze
spolecnosti a castka ziskana prevo-
dem cennych papirt v ramci repo
operaci je uctovana do ,Zavazkt vici

klientim - c¢lentim druzstevnich
zalozen”.
Cenné papiry prijaté v ramci

reverznich repo operaci jsou evi-
dovany pouze v podrozvaze a to
v poloZce ,Prijaté zastavy a zajisténi“.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich
repo operaci je zarazen v poloZce
~Pohledavky za klienty - cleny
druzstevnich zalozen”. U dluhopist
prevedenych v ramci repo operaci se
urok casové rozliSuje, v pripadé
dluhopistt  prijatyjch v ramci
reverznich repo operaci se urok
casové nerozlisuje.



Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo
resp. reverznich repo operaci jako
rozdil mezi prodejni a nakupni
cenou jsou casové rozliSovany po
dobu transakce a vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Vynosy z urokil a
podobné vynosy” nebo ,Naklady na
uroky a podobné naklady”.

¢) Operace s cennymi

papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté spolecnosti do
uschovy, spravy nebo k ulozeni jsou
uctovany ve jmenovitych hodnotach a
evidovany na podrozvaze v polozce
»~Hodnoty prevzaté do tuschovy, do
spravy a k uloZeni“. Cenné papiry
prevzaté spolecnosti za ucelem jejich

obhospodarovani jsou uctovany
v trznich cenach a evidovany na
podrozvaze v polozice ,Hodnoty

prevzaté k obhospodarovani®. V roz-
vaze jsou v pasivech uctovany zavazky
spolecnosti vic¢i klientim zejména
z titulu prijaté hotovosti urcené ke
koupi cennych papir, hotovosti
urcené k vraceni klientovi, atd.

d) Ucasti s rozhodz;/z’cz’m
nebo podstatnym vlrvem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se
rozumi Ucast na subjektu, ve kterém
je spolecnost vétSinovym podilnikem.
Spole¢nost ma v tomto pripadé
rozhodujici vliv na rizeni subjektu a
plné kontroluje jeho cinnost. Tento
vliv vyplyva z podilu na zikladnim
kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i stanov
bez ohledu na vysi majetkové ucasti.

Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi
ucast na subjektu, ve kterém
spole¢nost ma nejméné 20% (ucast)
na jeho zikladnim  kapitalu.
Spolec¢nost ma v tomto piipadé pod-
statny vliv na rizeni subjektu, ktery
vyplyva z uvedeného podilu na
zakladnim kapitalu, nebo ze smlouvy
¢i stanov bez ohledu na vysi
majetkové ucasti.

Ucasti s rozhodujicim nebo podstat-
nym vlivem jsou v okamziku

uskutecnéni  ucetniho  pripadu
ocenény porizovaci cenou. Pokud
dojde ke sniZeni rozvahové hodnoty
téchto ucasti, je vyjadrena ztrata ze
snizeni  prostfednictvim  tvorby
opravné polozky, ktera se tvori ve vysi
rozdilu, o ktery ocenéni tucasti v ucet-
nictvi prevys$uje mira tcasti spolecnos-
ti na vlastnim kapitilu dcefiné nebo
pridruzené spolecnosti.

Jako podklad pro stanoveni miry své
Ucasti na vlastnim Kkapitalu dceriné
nebo pridruzené spolecnosti pouzije
spolecnost ke dni stanoveni opravné
polozky tudaje o vlastnim kapitdlu
dceriné nebo pridruzené spolecnosti.
Pokud je spolecnost nema k dispozici,
muzZe pouzit posledni dostupné tdaje
z ucetni zavérky ne starsi nez 2 roky,
v pfipadé povinnosti ovérené audi-
torem. V pripadé, Ze spolecnost nema
ani tyto udaje, opravna polozka se
tvoii ve vysSi ocenéni ucasti v ucet-
nictvi, tudiz ¢ista rozvahova hodnota
Ucasti se rovna nule.

e) Prepocet cizi meny

Transakce vycislené v cizi méné jsou
uctovany v tuzemské méné pre-
poctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva
vycislena v cizi méné spolecné s devi-
zovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlaso-
vanym CNB platnym k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu
aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné,
kromé majetkovych tucasti v cizi
méné, pripadné poloZek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluy,
které jesté nejsou vykdzany v rozvaze
spolec¢nosti nebo ocekavanych bu-
doucich transakci, je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”.

) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné
plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a
vysi. Rezerva se tvori v pripadé, pokud
jsou spInéna nasledujici kritéria:

M existuje povinnost (pravni nebo

vécna) plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti,

M je pravdépodobné, Ze plnéni nas-
tane a vyzada si odliv prostredka
predstavujicich ekonomicky pros-
péch, pricemz ,pravdépodobné”
znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

M je moZné provést primérené spo-
lehlivy odhad plnéni.

Spolecnost tvori rezervy na vrub nak-
ladd se souvztaznym zapisem ve
prospéch uctu rezerv, a to ve vysi,
ktera je nejlepsim odhadem vydaji
nezbytnych k vyporadani existujictho
zavazku, a to v méné, v niz predpo-
klada, Ze nastane plnéni. Pokud je o
rezervé uctovano v cizi méné, kursové
rozdily se uctuji obdobné jako
kursové rozdily z jinych zavazku.

Rezervy podléhaji dokladové inven-
ture a pIi inventarizaci se posuzuje
jejich vySe a oddvodnénost. Snizeni a
pouziti rezervy se uctuje ve prospéch
vynost. Nepouzita ¢ast rezervy se roz-
pusti pro nepotrebnost ve prospéch
vynosti. Rezervy lze pouzit pouze
k uceltim, k nimz byly vytvoreny.

Rezervy se mnetvori k rozvahovym
aktivam.

g) Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uctim
majetku, ktery se neocenuje realnou
hodnotou nebo neni ocenovan ekvi-
valenci, v pripadech, kdy sniZzeni hod-
noty  majetku v uUcetnictvi  je
prokdzano na podkladé udaju
zjiSténych pri inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Opravné polozky se tvori:

a) k pohledavkam z financnich ¢innos-
ti (poskytnuté uvéry nebo vklady,
pohledavky z plateb ze zaruk,
akreditivii apod.),

b) k pohledavkam  z odbératelsko-
dodavatelskych vztahtt a k posky-
tnutym zaloham,

c)k hmotnému a
majetku.

nehmotnému

Tvorba opravnych polozek se uctuje



na vrub ucétd nakladd a ve prospéch
prislusného uctu opravnych polozek.
Pouziti opravnych polozek se tuctuje
ve prospéch vynosi a na vrub pfis-
lusnych ucétd opravnych polozek.
Tvorba a pouziti opravnych polozek
jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztra-
ty v ramci polozek ,Odpisy, tvorba a
pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam*® a ,Odpisy,
tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku®. Uctovani
tvorby nebo pouziti opravné polozky
primo ve prospéch nebo na vrub pris-
luSného tctu majetku neni dovoleno.

Opravné polozky podléhaji dok-
ladové inventure a pri inventarizaci se
posuzuje jejich vyse a odtvodnénost.
Rozpusténi pro nepotiebnost se tctu-
je ve prospéch vynosu.

Pokud je o opravné poloZce tuctovano
v cizi méné, kursové rozdily se uctuji
obdobné jako kursové rozdily z pre-
cenéni cizoménovych aktiv a pasiv,
k nimz se vztahuji.

Opravné polozky se netvori:

a)na zvySeni hodnoty aktiv, tzn. Ze
opravné polozky jsou tvoreny max-
imalné do vyse ocenéni v tcetnictvi
(ucty opravnych polozek nesmi mit
aktivni zustatek),

b) k zavazkim,

c) k aktivim ocenovanym redlnou
hodnotou nebo ekvivalenci.

h) Dlouhodoby hmotny
a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek je uctovan v historickych
cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti .

V nasledujici tabulce jsou uvedeny
metody a doby odpisovani podle
skupin majetku:

7) Vlozené derivdty

V nékterych pripadech mulze byt
derivat soucasti slozeného financniho
nastroje, ktery zahrnuje jak hostitel-
sky nastroj, tak i derivat (tzv. vloZeny
derivat), ktery ovliviiuje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje
vlastnosti  hostitelského nastroje.
Vlozeny derivat se oddéluje od hosti-
telského nastroje a uctuje se o ném
samostatné, jestlize jsou splnény
soucasné tyto podminky:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Budovy, technické zhodnoceni Linearni 30 let
Nabytek, kancelarské vybaveni Linearni 5 let
Automobily Linearni 4 roky
Kancelarské pristroje Linearni 3 roky
Software Linearni 3 roky

M ckonomické vlastnosti a rizika

Nehmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny
majetek s porizovaci cenou nizsi nez
40 000,- K¢ je uctovan do nakladl za
obdobi, ve kterém byl pofizen,
pricemz doba pouzitelnosti je kratsi
nez 1 rok.

1) Zdaneni

Danovy zaklad pro dan z prijmu se
propocte z hospodarského vysledku
bézného obdobi pripoc¢tenim danové
neuznatelnych nakladd a odectenim
vynosd, které nepodléhaji dani
z prjmu, ktery je dale upraven o slevy
na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych
docasnych rozdild mezi Géetni a
danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené danové pohledavce se uctu-
je pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal§im uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

vlozeného derivatu nejsou v tésném
vztahu s ekonomickymi vlastnostmi
a riziky hostitelského nastroje,

M finan¢ni nastroj se stejnymi pod-
minkami jako vloZeny derivat by
jako samostatny nastroj splioval
definici derivatu,

M hostitelsky nastroj neni pre-
cenovan na realnou hodnotu nebo
je precenovan na realnou hodno-
tu, ale zmény z ocenéni jsou
ponechany v rozvaze.



tis. K¢ 2005 2004
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY 410 821 156 348
Vynosy z operaci s cennymi papiry 390 731 138 443
uroky z pujcek a uvéra - 83
vynosy z dluhovych CP 2 098 11 567
ostatni 17 992 6 255
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY (249 666) (96 495)
néklady z operacis cennymi papiry (207 883) (72 422)
néklady z prijatych tvéra (7 204) (12 785)
néklady z dluhovych CP (33 994) (10 697)
ostatni (585) (591)
Cisty tirokovy vynos 161 155 59 853

tis. K¢ 2005 2004
Vynosy z poplatkit a provizi

z operaci s cennymi papiry 113 258 44 656
ze spravy aktiv pro klienty 7189 1623
ze zprostifedkovini obchodu se zahrani¢nimi fondy 1425 1 340
ostatni 365 168
Celkem 122 237 47787
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry (23 748) (17 911)
za vedeni bankovnich ucti (945) (1 748)
ostatni - (51)
Celkem (24 693) (19 710)

tis. K¢ 2005 2004
Zisk/ (ztrata) z operaci s cennymi papiry 99 221 43 266
Kurzové rozdily (5 426) (11 044)
Celkem 93 795 32 222

tis. K¢ 2005 2004
PROVOZI VYNOSY

Vynosy z garancnich fonda /AOS, FS a ZTT/ 473 943
Vynosy z investiéni poradenské ¢innosti 13 517 18 837
Vynosy z prodeje podilu spolecnosti s rozhodujicim vlivem 12 000 -
Triby z prodeje majetku 694 17
Ostatni 149 2987
Celkem 26 833 22 784

34



tis. K¢ 2005 2004
PROVOZI NAKLADY

Clensky poplatek BCPP (660) (660)
Prispévky garanénimu fondu obchodniki s CP (104) (197)
Sankéni pokuty (946) (68)
Dary (247) (197)
ostatni (47) (16)
Celkem (2.004) (1138)

tis. K¢ 2005 2004
OSOBNI NAKLADY (35 467) (26 461)
Mzdy a odmény zaméstnancu (27 110) (19 384)
Socialni naklady a zdravotni pojisténi (8 357) (7077)
Z toho mzdy a odmény placené:

¢lentm predstavenstva (9114) (3242)
¢lentim dozor¢i rady (927) (865)
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY (53 792) (36 661)
z_toho: ndklady na audit, pravni a danové poradenstvi (14 273) (7 944)
Celkem (89 259) (63 122)
Priimérny pocet zaméstnanct spolecnosti byl nasledujici: 2005 2004
Zaméstnanci 37 32
Clenové predstavenstva spolecnosti 3 3
Clenové dozoréi rady 1 1

V bézném ani minulém tcetnim obdobi nevznikly spolecnosti zZidné mimoradné naklady ani vynosy.

Geografické oblasti

Spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na tizemi Ceské republiky. V ramci svého piedmétu podnikédni viak nakupuje a prodavé také zahraniéni investiéni
instrumenty, prevazné na trzich EU a USA.

tis. K& 2005 2004
Pohledavky a ostatni aktiva 52 512 -
Zavazky a ostatni pasiva 640 864 351 504
Vynosy 1476 2750
Niklady 33 817 8 826
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tis. K¢ 2005 2004

Terminové vklady 54 000 100
Klientské bézné ucty 244 609 97 481
Ostatni bézné ucty 67 942 42 341
Pohledavky za bankami 366 551 139 922

Klasifikace pohledavek za nebankovnimi subjekty

tis. K¢é 2005 2004
Rezervni repo obchody 7 450 083 2 381 683
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7 450 083 2 381 683

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirii do jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

tis. K¢ 2005 2004
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti ic¢tim nakladi nebo vynost 19 109 106 729
Celkem 19 109 106 729

b) Repo a reverzni repo transakce

V letech 2005 a 2004 spolecnost neziskala v ramci reverznich repo transakci zadné dluhové cenné papiry, které by byly evi-
dovany v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi®.

V hodnoté dluhovych cennych papird jsou zahrnuty cenné papiry v trzni hodnoté 10 024 tis. K¢ (v roce 2004: 10 006 tis.
K¢), které jsou dané do zastavy.

c) Analyza dluhovych cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti i¢tiim nakladi nebo vynosi

2005 2004
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

Kétované na burze v CR - -
Kétované na jiném trhu CP 2291 52
Nekotované 6 690 -
8 981 52

Vydané nefinanénimi institucemi
Kétované na burze v CR 10 024 10 006
Kétované na jiném trhu CP 104 46 729
10 128 56 735

Vydané vladnim sektorem

Kétované na burze v CR - 49 942
Kétované na jiném trhu CP - -
- 49 942

Celkem 19 109 106 729




a) Klasifikace akcii, podilovych listli a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

tis. K¢ 2005 2004
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redlnou hodnotou proti t¢tiim ndkladi nebo vynost 48 740 476 667
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 2 874 3082
Cista ucetni hodnota 51 614 479 749

b) Repo a reverzni repo transakce

Spolecnost ziskala v ramci reverznich repo transakei akcie a podilové listy v trzni hodnoté 10 667 638 tis. K¢ (v roce 2004: 3
383 821 tis. K<), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi“. V ramci takto prijatych cennych
papiru spolecnost dile poskytla v repo transakcich akcie a podilové listy v trzni hodnoté 7 634 108 tis. K¢ (v roce 2004:
2 306 488 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,Poskytnuté zastavy*.

V hodnoté akcii a podilovych list jsou také zahrnuty akcie v hodnoté 0 tis. K¢ (v roce 2004: 112 884 tis. K¢), které byly preve-
deny v ramci repo operaci.

c) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podili ocennovanych reilnou hodnotou proti i¢tiim nakladi nebo vynosi

2005 2004
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané financ¢nimi institucemi

Kétované na burze v CR 29 833 226 924
Kétované na jiném trhu CP - 55
Nekotované 138 -
29 971 226 979

Vydané nefinan¢nimi institucemi
Kétované na burze v CR 14 388 206 248
Kétované na jiném trhu CP - 9 637
Nekotované 4 381 33 803
18 769 249 688
Celkem 48 740 476 667

d) Analyza realizovatelnych akcii, podilovych listii a ostatnich podilii

Polozku ,Akcie, podilové listy a ostatni podily uréené k prodeji* predstavuje zejména 2 996 kust akcii Burzy cennych papirt
Praha, a.s. v upravené hodnoté 2 777 tis. K& (v roce 2004: 2 777 K¢). Zbyvajici ¢ast tohoto portfolia v redlné hodnoté 97 tis. K¢
(v roce 2004: 305 tis. K¢) tvori prevazné akcie kotované na jiném trhu CP.

(a) Utasti s rozhodujicim vlivem

K 31. prosinci 2005 vlastni Spolecnost 70% akcii spolecnosti PDZPAS, a.s., jejimz jedinym vyznamnym aktivem je 25%
majetkova ucast ve spolecnosti Fio holding, a.s.. Zaroven Spolecnost vlastni opci na zpétny prodej svého podilu ve
spolecnosti PDZPAS, a.s.. Tato opce byla k 31. prosinci 2005 ocenéna na 0 tis. K¢.

V roce 2005 prevedla spolecnost sviij obchodni podil ve spolec¢nosti ATLANTIK IB, s.r.o. na spolecnost ATLANTIK Finan-
cial Holding B.V., reg. C. 34124332, se sidlem Rokin 55, 1012 KK Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, k zapisu v obchodnim
rejstiitku doslo dne 8. prosince 2005.

(b) Uéasti s podstatnym vlivem

K 31. prosinci 2005 neméla spolecnost Zadnou tcast s podstatnym vlivem (v roce 2004: 0 K¢).

(c) Pohledavky a zavazky za uicastmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem

K 31. prosinci 2005 neméla spolec¢nost Zadné pohledavky a zavazky za ticastmi s rozhodujicim vlivem (v roce 2004: 0 K¢).



Ocenitelna Zrizovaci Drobny Nedokonceny

tis. Ké Software prava vydaje hmot.maj. hmot. maj. Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2004 4011 209 391 1098 - 5709
Prirastky 1059 - - 90 1149
Ostatni zmény - - - - - -
Ubytky - - - - - -
K 31. prosinci 2004 5070 209 391 1098 90 6 858
K 1. lednu 2005 5070 209 391 1098 90 6 858
Prirtstky 1504 - - - 1504
Ostatni zmény 90 - - - (90) -
Ubytky (535) - - - - (535)
K 31. prosinci 2005 6129 209 391 1098 - 7827
Opravky a opr. polozky
K 1. lednu 2004 3 364 76 391 1098 - 4929
Roc¢ni odpisy 418 49 - - - 467
Ubytky - - - - - -
Opravné polozky - - - - - -
K 31. prosinci 2004 3782 125 391 1098 - 5 396
K 1. lednu 2005 3782 125 391 1098 - 5 396
Rocni odpisy 808 4 - - - 852
Ubytky (535) - - - - (535)
Opravné polozky - - - - - -
K 31. prosinci 2005 4 055 169 391 1098 - 5713
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2004 1288 84 - - 90 1462
K 31. prosinci 2005 2074 40 - - - 2114

Stroje, Doprav. Nabytek, Telefony Hardware Drobny Celkem
tis. K¢ pristr., zafiz. prostred. kancel.zar. hromad.uziv.  hmotny maj.
Porizovaci cena
K 1. lednu 2004 4420 1300 1310 1505 3025 1901 13 461
Prirastky 117 - - - - - 117
Ostatni zmény - - - - - - -
Ubytky (50) - - - - - (50)
K 31. prosinci 2004 4487 1300 1310 1505 3 025 1901 13 528
K 1. lednu 2005 4 487 1300 1310 1505 3025 1901 13 528
Prirastky 1016 7108 132 - - - 8 256
Ostatni zmény - - - - - - -
Ubytky (3 818) - (1 256) (124) (2 156) (1073) (8 427)
K 31. prosinci 2005 1685 8 408 186 1381 869 828 13 537
Opravky a opr. polozky
K 1. lednu 2004 3 863 488 1275 1420 2927 1901 11 874
Rocni odpisy 191 324 11 85 98 - 709
Ubytky (34) - - - - - (34)
Opravné polozky - - - - - - -
K 31. prosinci 2004 4020 812 1286 1505 3 025 1901 12 549
K 1. lednu 2005 4020 812 1286 1505 3025 1901 12 549
Roc¢ni odpisy 339 1391 21 - - - 1751
Ubytky (8 771) - (1 256) (124) (2 156) (1073) (8 380)
Opravné polozky - - - - - - -
K 31. prosinci 2005 588 2 203 51 1381 869 828 5920
Zustatkova cena
K 31. prosinci 2004 467 488 24 - - - 979
K 31. prosinci 2005 1097 6 205 135 - - - 7437




tis. K¢ 2005 2004
Ostatni pohledavky za klienty 365 553 68 254
Ruizni dluznici 2 896 720
Ceniny 302 -
Odlozena danova pohledavka 567 29
Pohledavky k prefakturaci 22 -
Poskytnuté provozni zalohy 584 279
Poskytnuté kauce 3153 1999
Vklady do garan¢nich fonda /AOS, FS a ZTT/ 64 889 15101
Ostatni aktiva 437 966 86 382

Polozku ,,Ostatni pohledavky za klienty* predstavuji vlastni prostiedky spolecnosti na klientskych uctech.

Spolecnost necerpala k 31. prosinci 2005 zadny kratkodoby ani kontokorentni bankovni tvér (v roce 2004: 0 tis. K¢).

Klasifikace zavazka viici nebankovnim subjektiim

tis. K¢ 2005 2004
Repo obchody 5679 176 1992 249
b vnim subjektiim 5679 176 1992 249

Zavazky vici

Veskeré zavazky z repo obchodii jsou splatné do 60 dnt.

Spole¢nost emitovala k 31. prosinci 2005 sménky v hodnoté 1 740 658 tis. K¢ (v roce 2004: 758 220 tis. K¢).

Spolecnost neprodala v kratkych prodejich zadné dluhové cenné papiry (v roce 2004: 0 K¢).
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tis. K¢ 2005 2004
Ostatni véritelé 11113 6976
Zavazky z kritkych prodeji 63 079 1964
Splatna dan z piijmu (kvalifikovany odhad) 60 622 13 636
Ostatni zavazky vaci klientim 16 -
Ostatni danové zavazky 1149 2 950
Zavazky z postoupenych pohledavek - 53 027
Zavazky vici zaméstnancim 2811 1090
Prijaté provozni zalohy 276 -
Zavazky ke klientim — vklady na kI. tctech 298 609 97 455
Zavazky ze zprostiedkovani obchodu se zahrani¢nimi fondy 620 1283
Ostatni zavazky 738 781
Ostatni pasiva 439 033 179 162




Slozeni akcionaru spolecnosti k 31. prosinci 2005:

Pocet akcii Podil na zdkladnim

Nazev Sidlo (v tis. ks) kapitalu %
Atlantik Financial Holding B.V. Nizozemské kralovstvi 282 100
282 100

Dne 2. listopadu 2005 doslo ke zméné ve struktufe akcionaf. Novym akcionarem se stala spolecnost Atlantik Financial
Holding B.V. splacenim zakladniho kapitalu spolecnosti Atlantik Financial Holding B.V. ve formé nepenézitého vkladu, tj.
prevodem 282 ks akcii spolecnosti Atlantik financni trhy, a.s. Tato zména byla dne 1. inora 2006 zapsana do obchodniho
rejstiiku.

Pocet akcii vlastnénych k 31. prosinci 2005 osobami se zvla§tnim vztahem k spolec¢nosti:

2005 2004

Clenové fidicich organii - 94
Celkem - 94
(a) Ostatni opravné polozky
tis. K¢
Zustatek k 1. lednu 2004 382
Tvorba v pribéhu roku -
Pouziti v pribéhu roku (8)
Rozpusténi nepotiebnych opravnych polozek (72)
Zi k ostatnich opravnych polozek k 31. prosinci 2004 302

z_toho: pohledavky za dluzniky v_konkurzu a vyrovnani 86
Zustatek k 1. lednu 2005 302
Tvorba v pribéhu roku 8 300
Pouziti v prabéhu roku -
Rozpusténi nepotiebnych opravnych polozek -
Zi k ostatnich opravnych polozek k 31. prosinci 2005 8 602

z toho: pohledavky za dluzniky v konkurzu a vyrovnani 8 386
(b) Ostatni rezervy
tis. K¢
Zustatek k 1. lednu 2004 -
Tvorba v prubéhu roku -
Pouziti v prabéhu roku -
Rozpusténi nepotiebnych rezerv -
Zi k ostatnich rezerv k 31. prosinci 2004 -
Zustatek k 1. lednu 2005 -
Tvorba v prubéhu roku 5 400
Pouziti v prabéhu roku (169)
Rozpusténi nepotiebnych rezerv -
Zi k ostatnich rezerv k 31. prosinci 2005 5231

Se spolecnosti je dale vedeno spravni fizeni ze strany Komise pro cenné papiry ("KCP"). Spravni fizeni bylo zahdjeno dne
15. srpna 2005 a dosud nebylo ukoncéeno. Spolecnost je vystavena riziku sankci vyplyvajicich z pfislu$nych ustanoveni
zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Vedeni Spolec¢nosti je na zakladé dostupnych informaci presvédceno, ze
Spolec¢nost nepochybila a nenastaly tak podminky pro tvorbu rezervy na pripadny postih od KCP.



Zakonny

Nerozdéleny rezervni
tis. K¢ Zisk zisk fond
Zustatek k 1. lednu 2005 - 53 567 5173
Zisk roku 2004 69 673 - -
Rozdélenti zisku roku 2004 schvilené - - -
valnou hromadou:

Prevod do fonda (3 484) - 3484
Dividendy - - -
Tantiémy (2 870) - -
Prevod do nerozdéleného zisku (63 319) 63 319 -
Zustatek k 31. prosinci 2005 pred rozdélenim zisku z roku 2005 204 653 116 886 8 657
K datu sestaveni icetni zavérky spolec¢nost nenavrhla rozdéleni zisku roku 2005

Realizovatelné
tis. K¢ cenné papiry
Zustatek k 1. lednu 2004 -
Snizeni -
Zvyseni -
Zustatek k 31. prosinci 2004 -
Zustatek k 1. lednu 2005 -
Snizeni -
Zvyseni 2
Zustatek k 31. prosinci 2005 2
a) Splatna dan z prijma
tis. K¢ 2005 2004
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pred zdanénim 280 907 90 895
Vynosy nepodléhajici zdanéni (17 472) (14 785)
Darnové neodditatelné naklady 22 509 786
Ostatni polozky (220) (155)
Mezisoucet 285 724 76 741
Dan vypocétena pii pouziti sazby 26% (v roce 2004: 28 %) 74 288 21 487
Dan vypoctena pii pouziti sazby 15% po zipoctu 170 25
Opravy dané za minula obdobié 2 334 -
Zuctovani zmény odlozené danové pohledavky/zavazku (538) (290)
Dari z prijmi 76 254 21 222




b) Odlozeny darnovy zavazek/pohledavka
Odlozené dané z piijmu jsou pocitiny ze vSech docasnych rozdili za pouziti danové sazby 24%. Odlozené danové
pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2005 2004

Odlozené dariové pohledavky

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - 29

Ostatni prechodné rozdily 1 255 -
1255 29

Odlozené danové zavazky

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (688) -

Ostatni prechodné rozdily - -
(688) -

Odlozeny darovy (zivazek)/pohledavka 567 29

tis. K¢ 2005 2004
Poskytnuté prisliby — zaruky ze smének - 677
Poskytnuté zastavy — cenné papiry 7634 108 2 306 488
Pohledavky ze spotovych operaci — s akciovymi nastroji 266 420 218 575
Prijaté prisliby — zaruky ze smének 1740 906 756 355
Prijaté prisliby — necerpané tuvérové ramce 150 000 100 000
Prijaté zastavy — cenné papiry 10 667 638 3 383 821
Zavazky ze spotovych operaci — s akciovymi nastroji 298 902 260 096

Spolecnost prehodnotila klasifikaci necerpanych tvérovych ramcti z roku 2004. Toto prehodnoceni vedlo k navyseni polozky
4Prijaté prisliby — necerpané tvérové ramce® o ¢astku 91 800 tis. K¢ k 31. prosinci 2004.

tis. K¢ 2005 2004
Akcie a dluhopisy ve spravé 2 371 828 342 132
Akcie a dluhopisy k obhospodarovani 300 916 200 873
Celkem 2 672 744 543 005
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Spolecnost jako obchodnik s cennymi
papiry a zaroven tviirce trhu je vystave-
na trznim rizikm, ktera vyplyvaji z
otevienych pozic transakci s urokovy-
mi, akciovymi a ménovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek
na financ¢nich trzich.

NiZe jsou popsana rizika, jimz je
spolecnost vystavena z davodu aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a
dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.
Jednim z pilifd fizeni rizik je
dodrzovani vyhlasky ¢. 64/2003 o
vypoctu  kapitdlové  primérenosti
obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou na individualnim zakladé,
ktera zachycuje komplexné frizeni
vSech rizik. Detailnéjsi postupy rizeni
jednotlivych trznich rizik jsou zpra-
covany ve vnitfnich predpisech a uve-
deny nize u jednotlivych rizik.

a) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financova-
ni aktivit spolecnosti a Tizeni jejich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti
financovat aktiva spole¢nosti nastroji s
vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za
prijatelnou cenu v prijatelném ca-
sovém horizontu.

Spolec¢nost ma pristup k diverzifiko-
vanym zdrojim financovani. Spo-
le¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko
likvidity, a to zejména monitorovanim
zmén ve struktufe financovani, a po-
rovnava je se strategii fizeni rizika lik-
vidity, kterou schvililo predstavenstvo
spolecnosti. Spolecnost dale drzi jako
soucast své strategie rizeni rizika likvid-
ity cast aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich.

b) Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena urokovému
riziku vzhledem ke skute¢nosti, zZe
drocena aktiva a pasiva maji ruazné
splatnosti nebo obdobi zmény/tpravy
urokovych sazeb a také objemy v téchto
obdobich. V pripadé proménlivych
uarokovych sazeb je spolecnost vystave-
na bazickému riziku, které je dano
rozdilem v mechanismu upravy jed-
notlivych typ trokovych sazeb jako
Pribor, atd.

Aktivity v oblasti fizeni drokového
rizika maji za cil optimalizovat Ccisty
urokovy vynos spolecnosti v souladu se
strategii spolecnosti schvalenou pred-
stavenstvem spolecnosti. Hlavni cast
podstupovaného trokového rizika
vyplyva z financovani repo operaci s
klienty. Pfi uzavirani repo operaci
(rep, reverznich rep) je dodrzovana
maximalni délka kontraktu (splatnos-
ti) 60 dnti jak na pasivni, tak i aktivni

strané operace (z pohledu spole¢no-
sti). Urokova citlivost aktiv a pasiv
vyplyvajicich z téchto operaci je stejna,

vynosy pro spolecnost plynou z
urokového diferencialu. Vyjimky v
délce kontraktu jsou schvalovany pred-
stavenstvem. Urokova rizika vyplyvajici
z pozic v urokovych nastrojich
(dluhopisech, pokladni¢nich pouka-
zkach, apod.) jsou rizena obchodnimi
limity.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spolecnosti

Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K¢ Do 3més. dolroku do5let Nadb5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost a vklady u CB - - - - 45 45
Pohledavky za bankami 366 551 - - - - 366 551
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 7 450 083 - - - - 7450083
Dluhové cenné papiry - 90 19 019 - - 19 109
Akcie, podilové listy a podily - - - - 51 614 51 614
Ostatni aktiva 2616 - - - 444901 447 517
Naklady a piijmy priStich obdobi - - - - 5 567 5 567
Celkem 7 819 250 90 19 019 - 502127 8 340486
Zavazky vici nebankovnim
subjektim 5 679176 - - - - 5679176
Zavazky z dluhovych
cennych papirti 1 740 658 - - - - 1740 658
Ostatni pasiva 65 687 - - - 849775 915 462
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 5190 5190
Celkem 7 485521 - - - 854965 8 340486
Gap 333 729 90 19 019 - (352 838) -
K lativni gap 333729 333819 352838 352838 0 -
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost a vklady u CB - - - - 29 29
Pohledavky za bankami 139 922 - - - - 139922
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 2 381683 - - - - 2381683
Dluhové cenné papiry - 1473 30 075 75 181 - 106729
Akcie, podilové listy a podily 479 749 - - - - 479 749
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - 1 000 1 000
Ostatni aktiva 719 - - - 88 104 88 823
Naklady a piijmy piistich obdobi - - - - 1725 1725
Celkem 3 002073 1473 30 075 75181 90 858 3 199 660
Zavazky vici nebankovnim
subjektim 1 992249 - - - - 1992249
Zavazky z dluhovych cennych papirt 758 220 - - - - 758220
Ostatni pasiva 27 339 - - - 421 236 448 575
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 616 616
Celkem 2 777 808 - - - 421852 3 199 660
Gap 224 265 1473 30075 75181 (330 994) -
K lativni gap 224 265 225738 255813 330 994 0 -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost tcetnich hodnot jed-
notlivych finanénich nastrojt, nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto

nastroj plynou.
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c¢) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny
akciovych nastroju drzenych v portfoliu
spolec¢nosti a finan¢nich derivata
odvozenych od téchto nastroju.
Hlavnim zdrojem tohoto rizika je
obchodovani s akciovymi nastroji.
Rizika akciovych nastroji jsou rizena
obchodnimi limity.

d) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcéetné
podrozvahovych angazovanosti pied-
stavuji  expozici spoleCnosti  vaci
ménovym rizikim. Realizované i nereali-
zované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny primo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice spolecnosti v nejvy-
znamnéjsich ménach je nasledujici:

e) Metody 1izent rizik

Spolecnost ma nastavené limity maxi-
malni angaZovanosti na jednotlivé pozi-
ce v jednotlivych skupinach aktiv
(podle regionu, likvidity, typu aktiva).
Vnitfnimi predpisy jsou dale nastaveny
wstoplossy“ pro jednotlivé typy aktiv.
Spolecnost fidi rizika plynouci z rep a
reverznich rep pomoci on-line sle-
dovani zajisténi (kolateralu) a opera-
tivniho dozajisténi v pripadé poklesu k
nastavenym limitd, pfipadné realizaci
zastavy (uzavienim pozice Kklienta).
Spolecnost 1idi rizika v souladu s vyh-
laSkou o vypoctu  kapitalové
primérenosti obchodnika s cennymi
papiry a vSemi z ni vyplyvajicimi limity
a podminkami.

Devizova pozice spolec¢nosti

v tis. K¢ EUR USD K¢ Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost a vklady u CB 3 3 39 - 45
Pohledévky za bankami 25 972 36 796 302 529 1254 366 551
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6 628 34 376 7 409 079 - 7 450 083
Dluhové cenné papiry - 99 19 010 - 19 109
Akcie, podilové listy a ostatni podily 35 4 466 47113 - 51 614
Ostatni aktiva 2 054 10 389 435 072 2 447 517
Niklady a pfijmy pristich obdobi 1343 512 3712 - 5567
Celkem 36 035 86 641 8 216 554 1 256 8 340 486
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim - - 5679176 - 5 679176
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - 1740658 - 1 740 658
Ostatni pasiva 27708 34 852 381 481 223 444 264
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 5190 - 5190
Vlastni kapital - - 471 198 - 471 198
Celkem 27 708 34852 8277703 223 8 340 486
Cista devizova pozice 8327 51789 (61 149) 1033 -
K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost a vklady u CB - 2 18 9 29
Pohledévky za bankami 29 138 15 056 94 433 1295 139 922
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 686 29 997 2 347000 - 2 381683
Dluhové cenné papiry 34910 6 393 65 426 - 106 729
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 9 690 470 059 - 479 749
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - 1 000 - 1000
Ostatni aktiva 438 1 842 86 541 2 88 823
Niklady a pfijmy pfistich obdobi 1323 254 148 - 1725
Celkem 70 495 63 234 3 064625 1 306 3 199 660
Zavazky vici nebankovnim subjektim - - 1 992249 - 1 992249
Zavazky z dluhovych cennych papira 282 814 31 994 443 412 - 758 220
Ostatni pasiva 1243 13 525 164 318 76 179 162
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 616 - 616
Vlastni kapital - - 269 413 - 269 413
Celkem 284 057 45519 2 870008 76 3 199 660
Cista devizova pozice (213 562) 17 715 194 617 1230 -




K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly spolec¢nosti znamy zadné udalosti, které by si vyzadaly ipravu ucetni zavérky spolecnos-

ti.

Odeslano dne:

26. dubna 2006

Razitko a podpis

statutarniho organu:

Ing. Miloslav Vyhnal

HN

Ing. Jan Schiesser

Osoba odpovédna
za icetnictvi

Jméno a podpis:

Irena Vojtova

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku
Jméno a podpis:

Irena Vojtova

As of the balance sheet date the Company was not aware of any material events that would require an amendment of the
financial statements of the Company.

Sent:

26 April 2006

Stamp and signature of
statutory authorities:

Ing. Miloslav Vyhnal

o

Ing. Jan Schiesser

Responsible person for
accounting

Name and signature:

Irena Vojtova

Responsible person for
financial statements

Name and signature:

Irena Vojtova
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Fax: + 420 225 010 221

e-mail: atlantik@atlantik.cz
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